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ᵘᵅᵣ : I  
 

ᵇ ᵱᵾᵱ 01 :  ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ t ᵿ ᵧᵿᵦ: ᵿᵷ ᶇᵹᵥᵾ ᵰᵗ ᵺᵻᵾᵷᵴᶋᵗᵪ p ᵲ χ ᶀᵿᵦᵙᵦ ᵺᵅᵯᵾᵷᵪᵾᵑᵅ  

ᵬ ᵲᵜᵱ 

ᵉᵺ ᵇ ᵱᵾᵱ ᵰ  ᵿᵷᵙᵦ ᵷᵹ  ᵗᶇ ᵺᵾᵧ-ᵺᵾᵧ ᵬᶂᵷ ᵷᵦ  ᵷᵹ  ᵗᶇ ᵨᶌᵲᵾᵪ ᵗᵑ ᵙᵑ ᵰᶁᵘ ᵺᶁᵩᵾᵲ  ᵗᶇ ᵈᵴᶋᵗ ᵰ  ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗᵾ 

ᵿᵷᵷᵲᵥ ᵦᶁᵦ ᵗᵱᵾ ᵙᵱᵾ ᵻᶈᶟ ᵉᵺ ᵇ  ᵱᵾᵱ ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ ᵷᶈᵿ ᵗ ᵿᵷᵗᵾᵺ ᵗ  ᵺᵅᵯᵾᵷᵪᵾ  ᵖᵲ ᵇᵅᵦ ᵪᵿᵻᵦ ᵞᶋᵿᵘᵰ  ᵗᵾ ᵿᵷ ᶇᵹᵥ ᵗᵱᵾ 

ᵙᵱᵾ ᵻᶈᶟ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗᶇ ᵨᶃᵿ ᵗᶋᵥ ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ, ᵋᵪ ᵗᵾᵲᵗ  ᵗᵾ ᵿᵷ ᶇᵹᵥ ᵗᵱᵾ ᵙᵱᵾ ᵻᶈ ᵞᶋ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗᶋ ᵿᵷ ᶀᵱ ᵷᵹ  

2018-19 ᵰ  ᵈᵙᶇ ᵮᶘᵾ ᵺᵗᵦᶇ ᵻ ᶟ 

ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗ  ᵣᶀᵗ ᵴᵙ ᵇᵧᵾ ᵦᶍ ᵇᵬᵱᶁ ᵰᵪ 

ᵷᵹ  2016 ᵗᶇ ᵬᶂᵷ  ᵦᵗ, ᵞᵮ ᵇ  ᵱ ᵨᶇᵸ  ᵗ  ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵨᵲ ᵰ  ᵿᵙᵲᵾᵷᵡ ᵻᶋ ᵲᵻᶀ ᵧᶀ, ᵯᵾᵲᵦ ᵗ  ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵨᵲ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵻᶋ ᵲᵻᶀ ᵧᶀᶟ ᵴᶇ ᵗᵪ ᵭᵲ ᵱᵻ 

ᵿ ᵧᵿᵦ ᵬ ᵲᵷ ᵦᵦ ᵻᶋ ᵙᵊᶟ ᵿᵷ  ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵰ  ᵻᵾᵴ ᵗᶇ ᵨᵪ  ᵰ  ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵈᵲᵅᵯ ᵑ ᵻ, ᵴᶇ ᵗᵪ ᵯᵾᵲᵦ ᵗ  GDP ᵺᵷɑᶃᵿ  ᵨᵲ ᵦᵧᵾ ᵇ ᵱ 

ᵺᵅᵗᶇᵦᵗ  ᵞᶈᵺᶇ ᵖ ᶋᵿᵙᵗ ᵋ ᵬᵾᵨᵪ, ᵍᵥ ᵖᵲ ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵈ ᵨ ᵰ  ᵿᵙᵲᵾᵷᵡ ᵈᵊ ᵻᶈᶟ ᵉᵺᶇ ᵣᶀᵗ ᵴᵙ tᶇ ᵬ ᵰ  ᵺᵅᵨ ᵯᵦ ᵗᵱᵾ ᵙᵱᵾ ᵻᶈᶟ 

ᵣᶀᵗ ᵴᵙ ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ  

¶ ᵯᵾᵲᵦ ᵗ  ᵺᵅᵗᶁᵿᵜᵦ ᵰᶌ ᵗ ᵿ ᵧᵿᵦᵱ ᵪᶇ ᵋᵬᵯᶋᵙ ᵖᵲ ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵗᶋ ᵗᵰ ᵗᵲᵪᶇ ᵰ  ᵱᶋᵙᵨᵾᵪ ᵨᵱᵾ ᵻᶈ ᵖᵲ ᵿᵞᵺᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵬᵑ ᵰ 

ᵰᵞᵮᶂᵦᶀ ᵈᵱᶀ ᵻᶈ, ᵿᵞᵺᵺᶇ ᵿᵪᵷᵴ ᵺᶇᵷᵾ  ᵗᶇ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵖᵲ ᵿᵷᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᵾᵬᵾᵲ ᵺᵅᵦᶁᵴᵪ ᵨᶋᵪ  ᵰ  ᵇᵷᵲᶋᵩ ᵋ ᵬ  ᵈ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵿᵷᵰᶁ ᶀᵗᵲᵥ ᵖᵲ GST: ᵿᵷᵰᶁ ᶀᵗᵲᵥ ᵺᶇ ᵰᵾᵅᵙ ᵰ  ᵇ ᵧᵾᵱᶀ ᵬ ᵺᶇ ᵗᵰᶀ ᵈᵱᶀ ᵻᶈ ᵖᵲ ᵿᵷᵸᶇᵹᵗᵲ ᵇᵪᶌᵬᵜᵾ ᵲᵗ ᶇ  ᵰ  ᵋ ᵬᵾᵨᵪ 

ᵮᵾᵿᵩᵦ ᵈᶟ GST ᵪᶇ ᵈᵬᶂ ᵦ ᶃᵅᵘᵴᵾ ᵗᶋ ᵯᶀ ᵯᵾᵿᵷᵦ ᵗᵱᵾ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵨᶋᵻᵲᶇ ᵦᶁᵴᵪ ᵬ  ᵗ  ᵺᵰ ᵱᵾ (TBS) ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵰ  ᵗᵰᶀ ᵈᵊ ᵻᶈ, ᵿᵞᵺᵪᶇ ᵈ ᵧᵗ ᵙᵿᵦᵿᵷᵿᵩᵱ  ᵗᶋ ᵮᵾᵿᵩᵦ ᵗᵱᵾ ᵻ  

ᵬ ᵲᵥᵾᵰ ᵷ ᵬ ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵨᵲ ᵰ  ᵯᶀ ᵗᵰᶀ ᵊ ᵻᶈᶟ 

¶ 2017 ᵺᶇ ᵮᶘᵦᶀ ᵦᶇᵴ ᵗ  ᵗ ᵰᵦ  

¶ ᵗᶁᵝ ᵿᵷᵸᶇᵹ ᵘᵾ  ᵬᵨᵾᵧ  ᵗ  ᵗ ᵰᵦ  ᵰ  ᵦᶀ  ᵿᵙᵲᵾᵷᵡ, ᵿᵞᵺᵪᶇ ᵗᶃᵿᵹ ᵈᵱ ᵗᶋ ᵯᵾᵿᵷᵦ ᵗᵱᵾ ᵻᶈᶟ 

ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗᵾ ᵺᵻᵾᵷᵴᶋᵗᵪ 

ᵇ  ᵬᵾᵷᵿᵩᵗ 

ᵿᵷᵙᵦ ᵷᵹ  ᵗᶇ ᵨᶌᵲᵾᵪ, ᵺᵲᵗᵾᵲ ᵾᵲᵾ ᵗᶁᵝ ᵮᶗᶇ ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵗᵑ ᵙᵑ ᵧᶇᶟ ᵉᵪ ᵺᶁᵩᵾᵲ  ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ GST ᵗᶋ ᵴᵾᵙᶂ ᵗᵲᵪᵾ, ᵨᶋᵻᵲᶇ ᵦᶁᵴᵪ-ᵬ  

(TBS) ᵗ  ᵜᶁᵪᶌᵦᶀ ᵺᶇ ᵿᵪᵬᵡᵪᶇ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵗ  ᵙᵊ ᵗᵾᵲ ᵷᵾᵉᵱᵾᵅ, ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵨᵷᵾᵿᵴᵱᵾᵬᵪ ᵺᵅᵿᵻᵦᵾ (IBC) ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ ᵺᵰᵾᵩᵾᵪ ᵦᵅ  ᵖᵲ 

ᵺᵾᵷ ᵞᵿᵪᵗ ᶇ  ᵗᶇ ᵮ ᵗ  ᵗᶇ ᵦᶁᵴᵪ-ᵬ  ᵗᶋ ᵺᶁᵨᶃᶘ ᵮᵪᵾᵪᶇ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵬᶁᵪ:ᵬᶂᵅᵞᶀᵗᵲᵥ ᵬᶈᵗᶇᵞ (GDP ᵗᵾ ᵴᵙᵯᵙ 1.2%) ᵺᵿ ᵰᵿᵴᵦ ᵻ ᶟ 

¶ ᵬᵻᵴᶀ ᵝᵰᵾᵻᶀ ᵰ, ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵇ ᵧᵾᵱᶀ ᵬ ᵺᶇ "ᵣᶀᵗ ᵴᵣ" ᵇᵷ ᵧᵾ ᵰ  ᵧᶀ (ᵒᵺᶀ ᵿ ᵧᵿᵦ ᵞᵮ ᵗ ᵸᶇᵹ ᵿᵷ  ᵷ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵻᶋ 

ᵲᵻᶀ ᵻᶋ ᵖᵲ ᵉᵺᵰ  ᵿᵙᵲᵾᵷᵡ ᵻᶋ ᵲᵻᶀ ᵻᶋ)ᶟ ᵻᵾᵴᵾᵅ ᵗ, ᵺᵸ  ᵺᵰᵿ ᵙᵦ ᵈ ᵧᵗ ᵈᵩᵾᵲᵯᶂᵦ ᵺᵅᵗᶇᵦ  ᵺᵿᵻᵦ, ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ  ᵱᵷ  γ ᵾ 

ᵰᶁᵘ ᵨᶇᵸ  ᵗᶇ ᵰ ᵱ ᵨᶂᵺᵲᶀ ᵺᵷ ᶇ  ᵨᵸ ᵪ ᵗᵲᵪᶇ ᵷᵾᵴᶀ ᵇᵧ  ᵱᵷ  γ ᵾ ᵮᵪᶀ ᵲᵻᶀᶟ 

¶ ᵷᵹ  ᵗ  ᵨᶂᵺᵲᶀ ᵝᵰᵾᵻᶀ ᵰ, ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵰ  ᵬᶁᵪᵆ ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵗᶇ ᵰᵞᵮᶂᵦ ᵺᵅᵗᶇᵦ ᵨᶇᵘᶇ ᵙᵑᶟ ᵞᶈᵺᶇ-ᵞᶈᵺᶇ ᵈᵚᵾᵦ  ᵗᶇ ᵯᵾᵷ  ᵰ  ᵗᵰᶀ 

ᵊ ᵻᶈ, ᵈ ᵧᵗ ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵰ  ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵈ ᵻᶈ, ᵺᶁᵩᵾᵲᵾ ᵰᵗ ᵗᵾᵲ ᵷᵾᵊ ᵗ  ᵙᵊ ᵿᵞᵺᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵷᶈᵿ ᵗ ᵈ ᵧᵗ ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵪᶇ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵗᶋ 

ᵮᶘᵾᵷᵾ ᵨᵱᵾᶟ ᵉᵺᵗᶇ ᵬ ᵲᵥᵾᵰ ᵷ ᵬ, ᵯᵾᵲᵦ ᵪᶇ ᵿᵷ  ᵮ ᵗ ᵗ  ᵊᵞ ᵓᵭ ᵣᶂᵉᵅᵙ ᵿᵮᶖᵪᶇᵺ ᵲ ᵗᵙ ᵰ  30 ᵇᵅᵗ  ᵗᵾ ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵗᵱᵾ ᵻᶈ ᵖᵲ 

ᵿᵷᵨᶇᵸᶀ ᵱ  ᵿᵪᵷᶇᵸ (FDI) ᵰ  ᵯᶀ ᵷᶃᵿ  ᵊᶟ 

ᵻᵾᵴᵾᵄ ᵗ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᶇ, ᵜᵾᵴᶂ ᵘᵾᵦᵾ ᵚᵾᵡᶇ ᵖᵲ ᵰᶁ ᵾ ᵭ ᵿᵦ ᵗᶇ ᵇᵿᵩᵗ ᵻᶋᵪᶇ ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵺᵰᵿ ᵙᵦ ᵈ ᵧᵗ ᵿ ᵧᵲᵦᵾ ᵺᶇ ᵺᵅᵮᵅᵿᵩᵦ ᵜᵦᵾᵑᵅ 

ᵇᵯᶀ ᵯᶀ ᵮᵪᶀ ᵊ ᵻ ᶟ 

ᵰ ᵱᵾᵷᵿᵩ  

ᵰ ᵱᵾᵷᵿᵩ tᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ, ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵗᵊ ᵺᶁᵩᵾᵲ  ᵬᵲ ᵱᵾᵪ ᵨᵑ ᵞᵾᵪᶇ ᵗ  ᵈᵷ ᵱᵗᵦᵾ ᵻᶈ: 

¶ ᵺᵻᵗᵾᵲᶀ ᵺᵅᵚᵷᵾᵨ ᵗᶋ ᵮᶘᵾᵷᵾ ᵨᶇᵪᵾᶟ ᵞᶈᵺᵾ ᵗ GST ᵬ ᵲᵹᵨ ᵗᶇ ᵙᵢᵪ ᵺᶇ ᵬ  ᵻᶈ, ᵺᵻᵗᵾᵲᶀ ᵺᵅᵚᵷᵾᵨ ᵗ  ᵯᵾᵷᵪᵾ ᵗᵾ ᵋᵬᵱᶋᵙ ᵲᵾ ᵱ 

ᵗᶇ ᵺᵰ  ᵋᵬᵿ ᵧᵦ ᵗ ᵢᵪ ᵺᵅᵲᵜᵪᵾ ᵰᵗ ᵺᶁᵩᵾᵲ  ᵗᶇ ᵺᵰᵾᵩᵾᵪ ᵻᶇᵦᶁ ᵗᵱᵾ ᵞᵾᵪᵾ ᴥ ᵾᵿᵻᵑᶟ ᵋᵨᵾᵻᵲᵥ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ, ᵺᵾᵟᵾ ᵗᶃᵿᵹ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵗᵾ 

ᵿᵪᵰᵾ ᵥ, ᵇ ᵰ ᵖᵲ ᵿᵷᵘᵅᵿᵣᵦ ᵿᵷ ᶁᵦ ᵮᵾᵞᵾᵲ  ᵗᶋ ᵑᵗ ᵗᶃᵦ ᵗᵲᵪᵾ, ᵇᵅᵦᵲᵲᵾ ᵱᶀᵱ ᵞᵴ ᵿᵷᵷᵾᵨ  ᵗᵾ ᵺᵰᵾᵩᵾᵪ, ᵱ  ᵴᵾᵯ 
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ᵇᵅᵦᵲᵥ (DBT) ᵗᵾ ᵗᵾᵱᵾ  ᵷᵱ ,χ ᵺᵾᵰᵾᵿᵞᵗ ᵴᵾᵯ  ᵗᶋ ᵗᵺᶀ ᵯᶀ ᵲᵾ ᵱ ᵰ  ᵬᶋᵡ ᵮᵴ ᵬ ᵺᶇ ᵺᶁᵴᵯ ᵮᵪᵾᵪᵾ ᵖᵲ ᵷᵾᵱᶁ ᵨᶂᵹᵥ ᵗᵾ 

ᵺᵰᵾᵩᵾᵪ ᵗᵲᵪᵾᶟ 

¶ "ᵮᵾᵻᵲ ᵿᵪᵗᵴᵪᶇ (exit)" ᵗᶋ ᵈᵺᵾᵪ ᵮᵪᵾᵪᵾ: ᵿᵷᵙᵦ 50 ᵷᵹ  ᵗᶇ ᵨᶌᵲᵾᵪ ᵯᵾᵲᵦ "ᵺᶀᵿᵰᵦ ᵷᶇᵸ ᵗᶇ ᵺᵾᵧ ᵺᵰᵾᵞᵷᵾᵨ ᵺᶇ ᵮᵾᵻᵲ 

ᵿᵪᵗᵴᵪᶇ ᵗ  ᵺᵅᵯᵾᵷᵪᵾ ᵗᶇ ᵿᵮᵪᵾ ᵬᶂᵅᵞᶀᵷᵾᵨ" ᵗ  ᵕᵲ ᵮᶘᵾ ᵻᶈᶟ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵨᵷᵾᵿᵴᵱᵾᵬᵪ ᵺᵅᵿᵻᵦᵾ (IBC) ᵖᵲ ᵦᵾᵿᵷᵦ ᵿᵷ ᶀᵱ 

ᵺᵰᵾᵩᵾᵪ ᵑᵷᵅ ᵞᵰᵾ ᵮᶀᵰᵾ (FRDI) ᵿᵷᵩᶇᵱᵗ ᵰᵸ: ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵗᶉᵲᵬᶋᵲᶇᵡ ᶇ  ᵖᵲ ᵿᵷ ᶀᵱ ᶇ  ᵰ  ᵉᵺ ᵺᵰ ᵱᵾ ᵗᵾ ᵺᵰᵾᵩᵾᵪ 

ᵗᵲ ᵙᶇᶟ 

¶ ᵺᵲᵗᵾᵲᶀ ᵺᵅᵺᵾᵩᵪ  ᵗᶋ ᵱᶁᵿ ᵺᵅᵙᵦ ᵮᵪᵾᵪᵾ: ᵮ ᵗ ᵘᵾᵦᵾ, ᵲᵺᶋᵊ ᵙᶈᵺ, ᵈᵷᵾᵺ, ᵿᵷ ᶁᵦᶍ ᵖᵲ ᵸᶌᵜᵾᵴᵱ ᵈ ᵨ ᵋᵬᵴ ᵩ ᵗᵲᵾᵪᶇ ᵰ  

ᵰᵻ ᵷᵬᶂᵥ  ᵙᵿᵦ ᵱᶀ ᵻᶈᶟ ᵻᵾᵴᵾᵅ ᵗ, ᵉᵺ ᵮᶘᶀ ᵊ ᵯᶌᵿᵦᵗ ᵋᵬᵴ ᵩᵦᵾ ᵗᵾ ᵇᵿᵩᵗ ᵺᶇ ᵇᵿᵩᵗ ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵋᵬᵱᶋᵙ ᵰ  ᵬ ᵲᵷ ᵦᵦ 

ᵗᵲᵪᶇ ᵗ  ᵈᵷ ᵱᵗᵦᵾ ᵻᶈ ᵞᶈᵺᶇ: ᵘᶁᵴᶇ ᵰ  ᵸᶌᵜ ᵞᵾᵪᶇ ᵗᶇ ᵧᵾᵪ ᵬᵲ ᵸᶌᵜᵾᵴᵱ  ᵗᵾ ᵋᵬᵱᶋᵙ, ᵮ ᵗ ᵘᵾᵦ  ᵗᵾ ᵿᵷ ᶀᵱ ᵺᵰᵾᵷᶇᵸᵪ ᵻᶇᵦᶁ, 

ᵲᵺᶌᵊ ᵙᶈᵺ ᵗᵪᶇ ᵸᵪ ᵗᵾ ᵿᵪᵲᵅᵦᵲ ᵙᶈᵺ ᵘᵲᶀᵨ ᵻᶇᵦᶁ ᵖᵲ ᵾᵰᶀᵥ ᵿᵷ ᶁᵦᶀᵗᵲᵥ ᵗᵾ ᵾᵬᵗ ᵚᵲᶇᵴᶂ ᵗᵪᶇ ᵸᵪ  ᵗᶇ ᵿᵷ ᵦᵾᵲ ᵻᶇᵦᶁᶟ 

¶ ᵯᵾᵲᵦ ᵗ ᵨᶋ ᵇᵅᵦ ᵪᵿᵻᵦ ᵺᵰᵿ ᵙᵦ ᵈ ᵧᵗ ᵺᶁᵯᶇ ᵦᵾᵱ  ᵻ, ᵿᵞᵺᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵖᵲ ᵜᵾᵴᶂ ᵘᵾᵦᵾ, ᵨᶋᵪ  ᵰ  ᵿᵷᵗᶃᵿᵦ ᵋ ᵬ  

ᵻᶋ ᵞᵾᵦᶀ ᵻᶈI ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵺᶁᵯᶇ ᵦᵾ ᵗᶋ ᵗᵰ ᵗᵲᵪᶇ ᵻᶇᵦᶁ ᵗᵲ-GDP ᵇᵪᶁᵬᵾᵦ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵗᵲᵪᶇ ᵖᵲ ᵈᵗᵿ ᵰᵗ ᵨᶇᵪᵨᵾ ᵲᵱ  ᵗᵾ 

ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵨᶇᵪᵨᵾ ᵲᵱ  ᵰ  ᵬᵾᵅᵦᵲᵥ ᵗᶋ ᵲᶋᵗᵪᶇ ᵗ  ᵈᵷ ᵱᵗᵦᵾ ᵻᶈ (ᵿᵷᵿᵸ  χ ᵬ ᵺᶇ ᵲᵾ ᵱ ᵿᵣ  t ᶉᵰ ᵍᵥ  ᵖᵲ ᵺᵾᵷ ᵞᵿᵪᵗ ᶇ  ᵗᶇ 

ᵮ ᵗ  ᵗᶇ ᵬᶁᵪ:ᵬᶂᵅᵞᶀᵗᵲᵥ ᵗᶇ ᵰᵾ ᵱᵰ ᵺᶇ)ᶟ 

o ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵗᶋ ᵮᶘᵾᵷᵾ ᵨᶇᵗᵲ ᵜᵾᵴᶂ ᵘᵾᵦᶇ ᵗ  ᵺᶁᵯᶇ ᵦᵾ ᵗᶋ ᵗᵰ ᵗᵱᵾ ᵞᵾ ᵺᵗᵦᵾ ᵻᶈᶟ ᵉᵺᵗ  ᵾᵿ  ᵿᵷᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᶇ  ᵗᶇ ᵬᶁᵪ ᵾᵲ 

ᵖᵲ ᵿᵷᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᶇ  ᵗ  ᵇᵅᵦᵲᵲᵾ ᶀᵱ ᵿᵦ ᵬᵩᵾ  ᵗᶋ ᵮᶘᵾᵷᵾ ᵨᶇᵗᵲ ᵗᵱᵾ ᵞᵾ ᵺᵗᵦᵾ ᵻᶈᶟ  

ᵱᵾᵞ ᵑᵷᵅ ᵿᵷᵿᵪᵰᵱ ᵨᵲ ᵗ  ᵲᵾᵞᵪᶀᵿᵦᵙᵦᵗ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ 

 

¶ ᵾᵜᵾᵲ ᵬᵲ ᵗᵾᵱ ᵷᵾᵻᶀ ᵗᵲᵪᶇ ᵖᵲ ᵉᵺᵗ  ᵴᵾᵙᵦ ᵗᵰ ᵗᵲᵪᶇ ᵗᶇ ᵰ ᵱ ᵺᵅᵦᶁᵴᵪ ᵮᵪᵾᵑ ᵲᵘᵪᵾ: ᵾᵜᵾᵲ ᵖᵲ ᵗᵰᶖᶋᵲ ᵸᵾᵺᵪ ᵬᵲ 

ᵗᵾᵱ ᵷᵾᵻᶀ ᵗᵲᵪᶇ ᵗᶇ ᵰᵻ ᵷᵬᶂᵥ  ᵺᵾᵰᵾᵿᵞᵗ ᵖᵲ ᵈ ᵧᵗ ᵻ, ᵴᶇ ᵗᵪ ᵉᵺᵗᶇ ᵿᵪᵷᵾᵲᵗ ᵋᵬᵾᵱ  ᵰ  ᵴᵾᵙᵦ ᵖᵲ ᵜᶁᵪᶌᵿᵦᵱᵾᵅ ᵿᵷ ᵰᵾᵪ ᵻ, 

ᵞᶋ ᵿᵷᵗᵾᵺ ᵖᵲ ᵇᵪᶌᵬᵜᵾ ᵲᵗ ᶇ  ᵗᶋ ᵯᵾᵿᵷᵦ ᵗᵲᵦᶀ ᵻᶈ (ᵿᵷᵰᶁ ᶀᵗᵲᵥ ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ)ᶟ ᵉᵺ ᵗᵾᵲ ᵪᶀᵿᵦ ᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᵗᶇ ᵰᵾ ᵱᵰ ᵺᶇ ᵞᵻᵾᵅ 

ᵦᵗ ᵺᵅᵯᵷ ᵻᶋ ᵉᵪ ᵴᵾᵙᵦ  ᵗᶋ ᵗᵰ ᵗᵱᵾ ᵞᵾᵪᵾ ᵜᵾᵿᵻᵑᶟ 
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¶ ᵨᵅᵣ ᵗᶇ ᵧᵾᵪ ᵬᵲ ᶋ ᵺᵾᵻᵪ ᵨᶇᵪᶇ ᵖᵲ ᵬᶁᵲ ᵗᶃᵦ ᵗᵲᵪᶇ ᵗᶋ ᵇᵿᵩᵗ ᵮᶘᵾᵷᵾ ᵨᶇᵪᵾ ᵜᵾᵿᵻᵑ, ᵡᶉᵗ ᶉ ᵴᵰ ᵗ  ᵦᶁᵴᵪᵾ ᵰ  ᵴᶋ ᶉ ᵴᵰ 

(ᵲ ᵡ ᵺᶀ ᵗᵙ ᵗᶋ ᶋ ᵺᵾᵿᵻᵦ ᵗᵲᵪᶇ ᵷᵾᵴᵾ ᵪᶀᵿᵦᵙᵦ ᵷᵾᵦᵾᵷᵲᵥ) ᵬᵲ ᵇᵿᵩᵗ ᵱᵾᵪ ᵗᶇᵿ ᵦ ᵗᵲᵪᵾ ᵜᵾᵿᵻᵑᶟ 

¶ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵖᵲ ᵲᵾ ᵱ, ᵿᵪᵞᶀ ᵬᶂᵅᵞᶀ ᵖᵲ ᵺᵾᵷ ᵞᵿᵪᵗ ᵺᵅ ᵧᵾᵪ  ᵗ  ᵯᶂᵿᵰᵗᵾ ᵗᶇ ᵰ ᵱ ᵬ ᵦᵾ ᵻᶋᵪᶀ ᵜᵾᵿᵻᵑᶟ ᵯᵾᵲᵦ ᵰ, ᵲᵾ ᵱ ᵖᵲ 

ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵗ  ᵯᶂᵿᵰᵗᵾ  ᵗᶋ ᵴᶇᵗᵲ ᵇ ᵬ ᵦᵾ ᵗ  ᵿ ᵧᵿᵦ ᵻᶈᶟ ᵲᵾ ᵱ (ᵗ  ᵖᵲ ᵲᵾ ᵱ) ᵗ  ᵰᵦᵾ  ᵬᵲ ᵈᵲᶋᵿᵬᵦ ᵺᶀᵰᵾᵑᵅ, ᵷᵾ ᵱ 

ᵖᵲ ᵿᵸ ᵾ ᵞᶈᵺᶀ ᵈᵷ ᵱᵗ ᵺᶇᵷᵾ  ᵗ  ᵈᵬᶂ ᵦ ᵗᶋ ᵯᵾᵿᵷᵦ ᵗᵲᵦᶀ ᵻ ᶟ ᵺᵾᵧ ᵻᶀ, ᵉᵺᶀ ᵺᵰᵱ, ᵱᶂᵿᵪᵭᵾᵉᵣ ᵬᶇᵰ ᵡ ᵉᵅᵡᵲᵭᶇᵺ (UPI) 

ᵾᵲᵾ ᵺᵅᵷᶃᵿ ᵦ ᶌ ᶋᵿᵙᵗ  ᵖᵲ JAM (ᵞᵪᵩᵪ-ᵈᵩᵾᵲ-ᵰᶋᵮᵾᵉᵴ) ᵺᵅᵲᵜᵪᵾ ᵗᶇ ᵰᵾ ᵱᵰ ᵺᶇ, ᵉᵺ ᵗᵾᵲ ᵗ  ᵰᵦᵾ  ᵰ  ᵰᵻ ᵷᵬᶂᵥ  

ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵗᵱᵾ ᵞᵾ ᵺᵗᵦᵾ ᵻ ᶟ 

¶ ᵰᶇᵡᵾ ᵜᶁᵪᶌᵿᵦᵱ  ᵗᵾ ᵺᵰᵾᵩᵾᵪ: ᵿᵬᵝᵴᶇ ᵷᵹ  ᵗ  ᵈ ᵧᵗ ᵺᵰᶀ ᵾ ᵰ ᵦᶀᵪ ᵰᶇᵡᵾ ᵜᶁᵪᶌᵿᵦᵱ ᵗ  ᵬᵻᵜᵾᵪ ᵗ  ᵙᵊ ᵧᶀ: ᵇᵗᶁᵸᵴ 

ᵬᶁᵪ ᵷᵦᵲᵥ ᵗ  ᵺᵰ ᵱᵾ ᵗᶋ ᵗᵰ ᵗᵲᵪᵾ; ᵈᵷ ᵱᵗ ᵞᵪ ᵺᶇᵷᵾ, ᵿᵷᵸᶇᵹ ᵬ ᵺᶇ ᵷᵾ ᵱ ᵖᵲ ᵿᵸ ᵾ ᵗᶇ ᶇ  ᵰ  ᵊ ᵺᶀᵿᵰᵦ ᵙᵿᵦ 

ᵗᶋ ᵦᶀ  ᵗᵲᵪᵾ ᵖᵲ ᵺᵅᵬᵿ  ᵗᶇ ᵇᵿᵩᵗᵾᵲ, ᵿᵪᵞᶀ ᶇ  ᵖᵲ ᵰᶂ ᵱ ᶋ ᵺᵾᵻᵪ  ᵗᶇ ᵿᵦ ᵇ  ᵬ βχᵾ ᵗᶋ ᵗᵰ ᵗᵲᵪᵾᶟ ᵉᵺ ᵷᵹ  ᵗ  

ᵈ ᵧᵗ ᵺᵰᶀ ᵾ ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ ᵿᵪ ᵿᵴᵿᵘᵦ ᵪᵊ ᵺᵰ  ᵱᵾ ᵱᵧᵾ ᵿᵸ ᵾ, ᵗᶃᵿᵹ ᵖᵲ ᵲᶋᵞᵙᵾᵲ ᵗ  ᵬᵻᵜᵾᵪ ᵗ  ᵙᵊ ᵻᶈ 

ᵿᵪᵞᶀ ᵷ ᵦᶁ  ᵖᵲ ᵺᶇᵷᵾ  ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵺᵲᵗᵾᵲᶀ ᵾᵷᵩᵾᵪ 

¶ ᵾᵰᶀᵥ ᵯᵾᵲᵦ ᵗᶇ 74% ᵬ ᵲᵷᵾᵲ  ᵗᶇ ᵬᵾᵺ ᵸᶌᵜᵾᵴᵱ ᵻ ᶟ ᵻᵾᵴᵾᵅ ᵗ, ᵉᵪᵰ  ᵺᶇ ᵗᶇᵷᵴ 91% ᵬ ᵲᵷᵾᵲ ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵬ ᵰ  ᵉᵪᵗᵾ 

ᵋᵬᵱᶋᵙ ᵗᵲᵦᶇ ᵻ ᶟ 

¶ 30 t ᵲᶋᶗ ᵺᶇ ᵇᵿᵩᵗ ᵞᵪ ᵩᵪ ᵘᵾᵦᶇ ᵘᶋᵴᶇ ᵙᵑ ᵻ ᶟ ᵿᵞᵺᵰ  ᵺᶇ ᵴᵙᵯᵙ 22 t ᵲᶋᶗ ᵞᵪ ᵩᵪ ᵘᵾᵦ  ᵗᶋ ᵈᵩᵾᵲ ᵺᶇ ᵞᶋᶗᵾ ᵙᵱᵾ ᵻᶈᶟ ᵉᵺᵗᶇ 

ᵇᵿᵦ ᵲ  β, ᵞᶀᵲᶋ ᵮᶈᵴ ᵺ ᵲᵘᵪᶇ ᵷᵾᵴᶇ ᵘᵾᵦ  ᵰ  ᵯᶀ ᵦᶇᶖᶀ ᵺᶇ ᵗᵰᶀ ᵊ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵞᵪᵷᵲᶀ 2018 ᵦ ,t ᵩᵾᵪ ᵰᵅ ᶀ ᵈᵷᵾᵺ ᵱᶋᵞᵪᵾ- ᵾᵰᶀᵥ ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ 16.3 ᵴᵾᵘ ᵈᵷᵾᵺ  ᵗᵾ ᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᵗᵱᵾ ᵞᵾ ᵜᶁᵗᵾ ᵧᵾ ᵖᵲ 

ᵉᵅ ᵨᵲᵾ ᵈᵷᵾᵺ ᵱᶋᵞᵪᵾ ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ 3.2 ᵴᵾᵘ ᵈᵷᵾᵺ  ᵗᵾ ᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᵗᵱᵾ ᵙᵱᵾ ᵧᵾᶟ 

¶ ᵋ ᵷᵴᵾ ᵱᶋᵞᵪᵾ ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ 32 ᵿᵰᵿᵴᵱᵪ ᵺᶇ ᵇᵿᵩᵗ ᵙᶈᵺ ᵗᵪᶇ ᵸᵪ ᵨᵾᵪ ᵗᵑ ᵙᵑ ᵻ  ᵖᵲ ᵉᵪᵰ  ᵺᶇ 79% t ᵪᶇ  нᵪ ᵲ ᵭᵴ ᵗᶇ 

ᵿᵴᵑ ᵷᵾᵬᵺ ᵈᵑ ᵻ ᶟ 

ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵈᵙᶇ ᵗ  ᵲᵾᵻ  

ᵈᵙᵾᵰᶀ ᵷᵹ  ᵗᶇ ᵨᶌᵲᵾᵪ, ᵺᵲᵗᵾᵲ ᵗᶋ ᵿᵪᵿᵴᵿᵘᵦ ᵗᵨᵰ ᵋᵢᵾᵪᶇ ᵗ  ᵈᵷ ᵱᵗᵦᵾ ᵻ :  

¶ TBS ᵗᶇ 4 R s ᵬᵲ ᵱᵾᵪ ᵗᶇᵿ ᵦ ᵗᵲᵪᵾ - ᵰᵾ ᵱᵦᵾ, ᵺᵅᵗ ᵬ, ᵬᶁᵪᵬᶂ ᵞᶀᵗᵲᵥ ᵖᵲ ᵺᶁᵩᵾᵲ (Recognition, Resolution, 

Recapitalization and Reforms)ᶟ ᵱᵻ ᵺᶁᵿᵪᵿ ᵦ ᵗᵲᵪᶇ ᵗ  ᵈᵷ ᵱᵗᵦᵾ ᵻᶈ ᵗ ᵰᶁ ᵱ ᵍᵥ ᵦ ᵰᵾᵰᵴ  ᵖᵲ ᵺᵾᵷ ᵞᵿᵪᵗ 

ᶇ  ᵗᶇ ᵮᵗ  (PSBs) ᵗᶇ ᵬᶁᵪᵬᶂ ᵞᶀᵗᵲᵥ ᵗ  ᵱᵾ ᵗᶋ ᵺᵭᵴ ᵮᵪᵾᵱᵾ ᵞᵾᵪᵾ ᵜᵾᵿᵻᵑᶟ 

¶ ᵿᵪᵱᵾ ᵦᵗ  ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵇᵿᵪᵿ ᵦᵦᵾ  ᵗᶋ ᵨᶂᵲ ᵗᵲᵪᶇ ᵻᶇᵦᶁ GST ᵗᵾᵱᵾ ᵷᵱᵪ ᵗᶋ ᵿ ᵧᵲ ᵬ ᵨᶇᵪᶇ ᵗ  ᵈᵷ ᵱᵗᵦᵾ ᵻᶈ, ᵿᵞᵺᵺᶇ ᵿᵪᵱᵾ ᵦᵗ  

ᵗᶇ ᵿᵴᵱᶇ ᵇᵿᵪᵿ ᵦᵦᵾ ᵺᵰᵾ  ᵗ  ᵞᵾ ᵺᵗᶇ, ᵺᶁᵙᵰ ᵇᵪᶁᵬᵾᵴᵪ ᵗ  ᵺᶁᵿᵷᵩᵾ ᵨᵾᵪ ᵗᵲᵪᵾ ᵖᵲ ᵗᵲ ᵈᵩᵾᵲ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵗᵲᵪᵾᶟ 

¶ ᵑᵱᵲ ᵉᵅᵿᵣᵱᵾ ᵗᵾ ᵿᵪᵞᶀᵗᵲᵥ ᵗᵲᵪᵾ, ᵦᵧᵾ 

¶ ᵱᵻ ᵺᶁᵿᵪᵿ ᵦ ᵗᵲᵪᵾ ᵻᶋᵙᵾ ᵗ ᵿ ᵙᵦ ᵈ ᵧᵗ ᵿ ᵧᵲᵦᵾ ᵗᶇ ᵺᵰ  ᵋ ᵬ  ᵪᵑ ᵞᶋᵿᵘᵰ ᵨᶂᵲ ᵗᵱᶇ ᵞᵾᵑᵅ ᵞᶈᵺᶇ ᵦᶇᵴ ᵗ  ᵋ  ᵗ ᵰᵦ  

ᵦᵧᵾ ᵇᵿᵩᵗ ᵻᶋ ᵙᵱᶀ ᵇᵿ ᵦ ᵗ ᵰᵦ  ᵰ  ᵦᶀ  ᵑᵷᵅ ᵿᵷᵚᵡᵪᵗᵾᵲᶀ ᵺᶁᵩᵾᵲ  ᵺᶇ ᵮᵜᵾᵷᶟ  

ᵷᶈᵿ ᵗ ᵬ ᵲᵨᶃ  ᵱ  

¶ ᵇᵅᵦᵲᵾ ᶀᵱ ᵰᶁ ᵾ ᵗᶋᵹ (IMF) ᵗᶇ ᵇᵪᶁᵺᵾᵲ, ᵷᶈᵿ ᵗ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵺᵰᵿ ᵷᵦ ᵾᵱ: (near-synchronous) ᵺᶁᵩᵾᵲ  ᵗ  ᵕᵲ ᵮᶘ ᵲᵻᶀ 

ᵻᶈɜ ᵴᵙᵯᵙ ᵦᶀᵪ-ᵜᶌᵧᵾᵊ ᵨᶇᵸ  ᵪᶇ ᵇᵬᵪᶀ ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵨᵲ  ᵰ  ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵗᵾ ᵇᵪᶁᵯᵷ ᵗᵱᵾᶟ 

¶ ᵱᵻ ᵿ ᵧᵿᵦ ᵬᶁᵪ  γ ᵾᵪ ᵷ ᵦᶁ  ᵖᵲ ᵺᶇᵷᵾ  ᵗᶇ ᵿᵷ  ᵾᵬᵾᵲ ᵰ  ᵺᶁᵩᵾᵲ, ᵗᵰᶋᵿᵣᵡᶀ ᵗ  ᵗ ᵰᵦ  ᵰ  ᵋᵝᵾᵴ, ᵺᵰᶃ  ᶇ  ᵰ  ᵇᵪᶁᵗᶂᵴ 

ᵰᶌ ᵗ ᵪᶀᵿᵦᵱ, ᵋ ᵺᵾᵻᶀ ᵰᵾᵅᵙ ᵗ  ᵿ ᵧᵿᵦᵱ  ᵈ ᵨ ᵺᶇ ᶇ ᵲᵦ ᵻᶈᶟ 
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¶ ᵻᵾᵴᵾᵅ ᵗ ᵯᶂ-ᵲᵾᵞᵪᶀᵿᵦᵗ ᵖᵲ ᵯᶂ-ᵈ ᵧᵗ ᵞᶋᵿᵘᵰ ᵯᶀ ᵮᵪᶇ ᵑ ᵻ: ᵗᶋ ᵲᵱᵾᵊ ᵾᵱ ᶀᵬ ᵰ  ᵱᶁ, ᵰ ᵱ-ᵬᶂᵷ  ᵰ  ᵲᵾᵞᵪᶀᵿᵦᵗ ᵋᵧᵴ-

ᵬᶁᵧᵴ, ᵺᵌᵨᶀ ᵇᵲᵮ (ᵖᵲ ᵺ) ᵾᵲᵾ ᵋ ᵬᵾᵨᵪ ᵰ  ᵯᵾᵲᶀ ᵗᵡᶌᵦᶀ (ᵿᵞᵺᵺᶇ ᵦᶇᵴ ᵗ  ᵗ ᵰᵦ  ᵖᵲ ᵮᶘ ᵺᵗᵦᶀ ᵻ ), ᵬᶂᵅᵞᶀ ᵿᵪᵱᵅ ᵥ  ᵗᶇ 

ᵬ ᵰ  ᵜᶀᵪ ᵗ  ᵇ  ᵱᵾᵿᵸᵦ ᵍᵥ ᵷᶃᵿ, ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵰ  ᵿᵙᵲᵾᵷᵡ ᵖᵲ ᵾᵬᵾᵲ ᵦᵪᵾᵷ ᵈ ᵨ ᶟ 

¶ ᵱᵾᵞ ᵨᵲ  ᵰ  ᵺᵅᵯᵾᵿᵷᵦ ᵷᶃᵿ  ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵬ ᵲᵺᵅᵬᵿ  ᵰᶂ ᵱᵾᵅᵗᵪ, ᵮᶉ ᵣ ᵑᵷᵅ ᵉ ᵡᶀ ᵰᶂ ᵱ ᵰ  ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵗ  ᵺᵅᵯᵾᵷᵪᵾ ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵿᵷᵗᵿᵺᵦ 

ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ  ᵰ  ᵰᶈ ᶋᵭᵾᵉᵪ ᵺ ᵗᶇ ᶇ  ᵰ  ᵞᶋᵿᵘᵰ ᵿᵷ ᵰᵾᵪ ᵻ ᶟ 

ᵷᵹ  2017-18 ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗᵾ ᵨᶃᵿ ᵗᶋᵥ  

ᵈ ᵧᵗ ᵙᵿᵦᵿᵷᵿᵩᵱᵾᵅ  

¶ ᵿᵷᵿᵯ  ᵺᵅᵗᶇᵦᵗ  ᵞᶈᵺᶇ ᵺᵰ GVA, ᵿᵷᵿᵪᵰᵾ ᵥ GVA, ᵖ ᶋᵿᵙᵗ ᵋ ᵬᵾᵨᵪ ᵺᶂᵜᵗᵾᵅᵗ (IIP), ᵺᵗᵴ ᵬᶂᵅᵞᶀ ᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᵖᵲ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵰ  

ᵦᶇᶖᶀ ᵺᶇ ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵗᶇ ᵺᵅᵗᶇᵦ ᵿᵰᵴ ᵲᵻᶇ ᵻ ᶟ ᵉᵺᶀ ᵗᵾᵲ, ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵇᵘᵾ  ᶇᵿᵣᵡ ᵺᵅᵷᶃᵿ  (real non-food credit growth) ᵰ  ᵬᶁᵪ: 

ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ ᵨᶁᵮ ᵴ ᵮ ᵗ ᶇᵿᵣᵡ ᵗᶋ ᵈᵅᵿᵸᵗ ᵬ ᵺᶇ ᵿᵦ ᵧᵾᵿᵬᵦ ᵗᵲᵗᶇ ᵗᵾᵬ ᵲᶇᵡ ᶇ ᵗ ᵗᶋ ᵷᵾᵿᵻᵦ ᵗᵑ ᵞᵾᵪᶇ ᵷᵾᵴᶇ ᵙᶈᵲ-ᵮ ᵗᵙ 

ᵺᵅᵺᵾᵩᵪ  ᵞᶈᵺᶇ ᵗ ᵙᶈᵲ-ᵮ ᵗᵙ ᵿᵷ ᶀᵱ ᵗᵅᵬᵿᵪᵱ  (NBFCs) ᵺᶇ ᵍᵥ ᵴᶇᵪᶇ ᵖᵲ ᵮᵾᵅᵣ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵋᵩᵾᵲᶀ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ ᵾᵰᶀᵥ ᵰᵾᵅᵙ 

ᵰ  ᵺᶁᵩᵾᵲ ᵻᶋ ᵲᵻᵾ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵷᶃᵿ  ᵰ  ᵬᶁᵪ: ᵦᶇᵞᶀ ᵖᵲ ᵈᵱᵾᵦ  ᵰ  ᵗᵰᶀ ᵺᶇ ᵾᵦ ᵻᶋᵦᵾ ᵻᶈ ᵗ ᵿᵷᵰᶁ ᶀᵗᵲᵥ ᵖᵲ GST ᵗᶇ ᵯᵾᵷ  ᵰ  ᵗᵰᶀ ᵻᶋ ᵲᵻᶀ ᵻᶈᶟ ᵺᶇᵷᵾ 

ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵖᵲ ᵿᵪᵞᶀ ᵿᵷ ᶇᵹᵥ ᵰ  ᵯᶀ ᵬᶁᵪ: ᵦᶇᶖᶀ ᵈᵱᶀ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵻᵾᵴᵾᵅ ᵗ, ᵉᵪ ᵺᵅᵗᶇᵦᵗ  ᵰ  ᵺᵗᵾᵲᵾ ᵰᵗ ᵷᶃᵿ  ᵻᶋ ᵲᵻᶀ ᵻ, ᵴᶇ ᵗᵪ ᵉᵺ ᵷᶃᵿ  ᵗᵾ ᵦᵲ ᵰᵦᵾ ᵺᶇ ᵗᵰ ᵮᵪᵾ ᵈ ᵻᶈᶟ IIP ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵿᵪ  

ᵻᶈ, ᵋ ᶋᵙ ᵗ  ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵍᵥ ᵷᶃᵿ  ᵇᵯᶀ ᵯᶀ ᵪᵗᵾᵲᵾ ᵰᵗ ᵮᵪᶀ ᵊ ᵻᶈ ᵖᵲ ᵿᵷ  ᵾᵬᵾᵲ ᵰ  ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵑᵗ ᵨᵸᵗ ᵬᵻᵴᶇ ᵗᶇ ᵇᵬᵪᶇ 

ᵦᵲ ᵗᶇ ᵈᵩᶇ ᵺᶇ ᵯᶀ ᵗᵰ ᵬᵲ ᵮᵪᶀ ᵊ ᵻᶈᶟ ᵉᵺᵗᶇ ᵇᵿᵦ ᵲ  β, ᵉ ᵡᶀ ᵗ  ᵗ ᵰᵦ ᵿᵪ  χ ᵦᵲ ᵦᵗ ᵿᵙᵲ ᵞᵾᵪᶇ ᵗᶇ ᵮᵾᵷᵞᶂᵨ ᵿᵪᵙᵰ  ᵗ  

ᵬᶂᵅᵞᶀ ᵗ  ᵰᵾ ᵾ ᵰ  ᵇᵪᶁᵬᵾᵿᵦᵗ ᵷᶃᵿ  ᵪᵻ  ᵊ ᵻᶈ, ᵿᵞᵺᵺᶇ ᵾᵦ ᵻᶋᵦᵾ ᵻᶈ ᵗ ᵋᵪᵗ  ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵱᶋᵞᵪᵾᵑᵅ ᵺᵾᵰ  ᵱ ᵦᵲ ᵬᵲ ᵮᵪᶀ ᵊ ᵻ ᶟ  

ᵺᵰᵿ ᵙᵦ-ᵈ ᵧᵗ ᵺᵅᵗᶇᵦᵗ 

¶ ᵻᶇᵣᵴᵾᵉᵪ ᵰᶁ ᵾ ᵭ ᵿᵦ ᵰ  ᵻᵾᵴ ᵻᶀ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ ᵻᵾᵴ ᵻᶀ ᵰ  ᵊ ᵰᶁ ᵾ ᵭ ᵿᵦ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵗᶇ ᵰᶁ ᵱ ᵗᵾᵲᵥ ᵮᶘᵦᶀ ᵷᶈᵿ ᵗ ᵦᶇᵴ ᵗ  

ᵗ ᵰᵦ, ᵭᵴ  ᵑᵷᵅ ᵺᵿ ᵞᵱ  ᵗ  ᵗ ᵰᵦ  ᵰ  ᵇ ᵱᵾᵿᵸᵦ ᵷᶃᵿ ᵖᵲ 7ᵷ ᵷᶇᵦᵪ ᵈᵱᶋᵙ ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ ᵈᵷᵾᵺ ᵗᵲᵾᵱᵾ ᵯ ᵾ ᵲᵻᶇ ᵻ ᶟ 

¶ 2017-18 ᵰ  ᵜᵾᵴᶂ ᵘᵾᵦᶇ ᵚᵾᵡᶇ ᵰ  ᵯᶀ ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ ᵉᵪ ᵚᵡᵪᵾ  ᵗᶇ ᵮᵾᵷᵞᶂᵨ, ᵺᵰ  ᵮᵾ  ᵿ ᵧᵿᵦ ᵺᶁᵨᶃᶘ ᵮᵪᶀ ᵊ ᵻᶈᶟ ᵜᵾᵴᶂ ᵘᵾᵦᵾ 

ᵚᵾᵡᵾ GDP ᵗᶇ 3% ᵺᶇ ᵯᶀ ᵗᵾᵭ  ᵗᵰ ᵻᶈ, ᵉᵺ ᵺᶀᵰᵾ ᵺᶇ ᵇᵿᵩᵗ ᵜᵾᵴᶂ ᵘᵾᵦᵾ ᵚᵾᵡᶇ ᵗᶇ ᵮᶘᵪᶇ ᵬᵲ ᵺᶁᵯᶇ ᵦᵾ ᵗ  ᵿ ᵧᵿᵦ ᵋ ᵬ  ᵻᶋ 

ᵞᵾᵦᶀ ᵻᶈᶟ ᵉᵺᶀ ᵮᶀᵜ, ᵿᵷᵨᶇᵸᶀ ᵰᶁ ᵾ ᵯᵅᵣᵾᵲ ᵴᵙᵯᵙ 432 ᵿᵮᵿᵴᵱᵪ ᵣᶉᵴᵲ ᵗᶇ ᵲᵗᵾᵣ  ᵦᵲ ᵬᵲ ᵬ ᵅᵜ ᵙᵱᵾ ᵻᶈɜ 

ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵡᵪᵾ ᵰ  

¶ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᶇ ᵪᶇ ᵿᵪᵩᵾ ᵲᵦ ᵰᵾᵪᵨᵅᵣ  ᵗᵾ ᵋ ᵴᵅᵚᵪ ᵗᵱᵾ ᵻᶈ, ᵿᵞᵺᵗᵾ ᵰᶁ ᵱ ᵗᵾᵲᵥ ᵙᶈᵲ-ᵗᵲ ᵲᵾᵞ ᵷ ᵰ  ᵗᵰᶀ ᵲᵻᶀ ᵻᶈ, ᵞᶋ 

ᵺᵲᵗᵾᵲᶀ ᵑᵞ ᵿᵺᵱ  ᵖᵲ ᵋᵬᵰ  ᵗᶇ ᵗᵰ ᵴᵾᵯᵾᵅᵸ ᵗᶋ ᵿᵦ ᵮᵿᵮᵦ ᵗᵲᵦᵾ ᵻᶈᶟ ᵮᵞᵡ ᵜ  ᵗᶇ ᵑᵗ ᵰᵻᶀᵪᶇ ᵬᵻᵴᶇ ᵈᵲᵅᵯ ᵻᶋᵪᶇ ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ 

ᵱ ᵰ  ᵯᶀ ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈ, ᵿᵞᵺᵪᶇ ᵿᵷᵿᵯ  ᵑᵞ ᵿᵺᵱ  ᵗᶋ ᵇᵿ ᵰ ᵱᶋᵞᵪᵾ ᵮᵪᵾᵪᶇ ᵖᵲ ᵿᵷ ᶀᵱ ᵷᵹ  ᵰ  ᵋᵪᵗᵾ ᵸᶀ  ᵗᵾᵱᵾ ᵷᵱᵪ ᵗᵲᵪᶇ 

ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵬᵱᵾ  ᵺᵰᵱ ᵨᵾᵪ ᵗᵱᵾ ᵻᶈᶟ 

ᵱᵾ ᵺᵲᵗᵾᵲᶀ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵋᵩᵾᵲᶀ ᵇᵅᵦ ᵪᵿᵻᵦ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᶇ ᵗᶋ ᵿᵦ ᵮᵿᵮᵦ ᵗᵲᵦᶀ ᵻ?  

10-ᵷᵹ ᵱ ᵺᵲᵗᵾᵲᶀ ᵿᵦᵯᶂᵿᵦᵱ  (g-secs) ᵬᵲ ᵱᵾᵞ ᵨᵲ  ᵰ  ᵿᵪᵲᵅᵦᵲ ᵷᶃᵿ  ᵻᶋ ᵲᵻᶀ ᵻ, ᵞᶋ ᵞᶁᵴᵾᵊ 2017 tᶇ ᵇᵅᵦ ᵗᶇ 6.4% ᵺᶇ ᵮᶘᵗᵲ 

1 γ ᵪᵷᵲᶀ 2018 t ᶋ 7.3% ᵻᶋ ᵙᵊ ᵻ ᶟ ᵋᵺ ᵇᵷᵿᵩ ᵰ, ᵪᶀᵿᵦᵙᵦ ᵨᵲ  ᵺᵅᵮᵅᵩᶀ ᵬ ᵲᵨᶃ ᵱ ᵯᶀ ᵿᵷᵗᶃᵦ ᵻᶋ ᵙᵱᵾ ᵧᵾ , ᵱ ᵗ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵲᵞᵷ  

ᵮ ᵗ ᵪᶇ ᵨᵲ  ᵰ  ᵗᵡᶌᵦᶀ ᵗᵲᵪᶇ ᵗᶇ ᵿᵷᵬᵲᶀᵦ ᵇᵿᵩᵗ ᵗᵢᶋᵲ ᵗᵨᵰ ᵋᵢᵾᵱᶇ ᵧᶇᶟ ᵴᶇ ᵗᵪ ᵉᵺ ᵱᵾᵺ ᵺᶇ ᵨᶀᵚᵾ ᵷᵿᵩ ᵰ  ᵨᵲ  ᵰ  ᵴᵙᵯᵙ 1% t  

ᵷᶃᵿ  ᵻᶋᵪᶇ ᵗ  ᵯᶀ ᵈᵸᵾ ᵪᵻ  ᵻᶈᶟ ᵇᵅᵦᵲᵲᵾ ᶀᵱ ᵨᵲ  ᵰ  ᵯᶀ ᵬ ᵲᵷᵦ ᵪ ᵪᵻ  ᵻᶋ ᵲᵻᵾ ᵻᶈ, ᵉᵺᵰ  ᵯᶀ ᵗᶇᵷᵴ ᵰᵾᵰᶂᵴᶀ ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ ᵒᵺᶇ ᵰ, 

ᵺᵲᵗᵾᵲᶀ ᵿᵦᵯᶂᵿᵦᵱ  ᵗ  ᵨᵲ  ᵰ  ᵇᵜᵾᵪᵗ ᵷᶃᵿ  ᵗᵾ  ᵱᵾ ᵗᵾᵲᵥ ᵻᶋ ᵺᵗᵦᵾ ᵻᶈ?  
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ᵉᵺᵗᵾ ᵰᶁᵘ ᵗᵾᵲᵥ ᵿᵷ ᶀᵱ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵺᵅᵮᵅᵩᶀ ᵜᵦᵾᵑᵅ ᵻᶋ ᵺᵗᵦᶀ ᵻI ᵉᵺ ᵬ ᵰ  ᵗ ᵺᵲᵗᵾᵲ ᵾᵲᵾ ᵬᶂᵷ  ᵰ  ᵗ  ᵙᵱᶀ ᵇᵬᶇ ᵾ ᵗ  ᵦᶁᵴᵪᵾ ᵰ  

ᵇᵿᵩᵗ ᵺᵲᵗᵾᵲᶀ ᵿᵦᵯᶂᵿᵦᵱᵾᵅ ᵞᵾᵲᶀ ᵗ γ ᵾᵑᵅᵙᶀᶟ ᵿᵪᵿ ᵦ ᵬ ᵺᶇ, ᵱᵻ ᵜᵦᵾ ᵗᵾ ᵿᵷᵹᵱ ᵻᶈ ᵗ ᵺᵲᵗᵾᵲ (ᵗ ᶀᵱ ᵖᵲ ᵲᵾ ᵱ) ᵗᵾ 

ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᵾ ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵴ ᵱ ᵺᶇ ᵗᵻ  ᵇᵿᵩᵗ ᵻᶋ ᵺᵗᵦᵾ ᵻᶈᶟ ᵴᶇ ᵗᵪ ᵱ ᵨ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᵾ ᵇᵿᵩᵗ ᵮᶘ ᵞᵾᵦᵾ ᵻᶈ, ᵦᶋ ᵉᵺᵗᵾ ᵷᵦᵆ 

ᵱᵻ ᵇᵧ  ᵪᵻ  ᵴᵙᵾᵱᵾ ᵞᵾ ᵺᵗᵦᵾ ᵻᶈ ᵗ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵋᵩᵾᵲᶀ ᵇᵬᶇᵿ ᵦ ᵇᵪᶁᵰᵾᵪ ᵺᶇ ᵇᵿᵩᵗ ᵻᶋ ᵞᵾᵑᵙᶀᶟ ᵨᶂᵺᵲᶇ ᵸ  ρ ᵰ, ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵋᵩᵾᵲᶀ 

ᵈᵷ ᵱᵗ ᵬ ᵺᶇ ᵇᵅᵦ ᵪᵿᵻᵦ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᶇ ᵗᶋ ᵿᵦ ᵮᵿᵮᵦ ᵪᵻ  ᵗᵲᵦᵾ ᵻᶈᶟ ᵒᵺᵾ ᵉᵺᵿᵴᵑ ᵻᶈ ᵱ ᵗ ᵯᵾᵲᵦ ᵰ  ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵋᵩᵾᵲᶀ ᵗᶇᵷᵴ 

ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᶇ ᵺᶇ ᵻᶀ ᵪᵻ  ᵮᵿ ᵗ ᵑᵗ ᵇᵴᵙ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵷ ᵧᵾ ᵾᵲᵾ ᵯᶀ ᵿᵪᵩᵾ ᵲᵦ ᵻᶋᵦᶀ ᵻᶈ, ᵞᶈᵺᶇ ᵲᵾ ᶀᵱ ᵴᵚᶁ ᵮᵜᵦ ᵿᵪᵿᵩ 

(NSSF)  ɜ

ᵇᵿᵪᵷᵾᵱ  ᵬ ᵺᶇ, ᵺᵲᵗᵾᵲ ᵗᶋ ᵿᵷᵿᵯ  ᵮᵜᵦ ᵱᶋᵞᵪᵾ  (ᵇᵬᵪᶇ ᵚᵾᵡᶇ ᵺᶇ ᶇ ᵲᵦ ᵋᵩᵾᵲ ᵗᶇ ᵇᵿᵦ ᵲ ) ᵗᶇ ᵬ ᵰ  ᵴᶋᵙ  ᵺᶇ ᵞᵰᵾ ᵲᵾᵿᵸ ᵾ  

ᵻᶋᵦᶀ ᵻᶈ, ᵿᵞᵺᶇ NSSF ᵰ  ᵞᵰᵾ ᵗᵱᵾ ᵞᵾᵦᵾ ᵻᶈᶟ ᵷᵦ ᵰᵾᵪ ᵰ, ᵱᶇ ᵱᶋᵞᵪᵾᵑᵅ ᵞᵰᵾ ᵑᵷᵅ ᵿᵪᵗᵾᵺᶀ ᵗᶇ ᵺᵰᵱ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵨᵲ  ᵺᶇ ᵇᵿᵩᵗ ᵱᵾᵞ ᵨᵲ, 

ᵞᶋᵿᵘᵰ ᵲᵿᵻᵦ ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵿᵷᵗ ᵬ ᵖᵲ ᵇᵪᶁᵗᶂᵴ ᵗᵲ ᵺᶁᵿᵷᵩᵾᵑᵅ ᵨᵾᵪ ᵗᵲᵦᶀ ᵻ ᶟ ᵬ  ᵻᶈ ᵗ ᵉᵺ ᵗᵾᵲ ᵗ  ᵺᶁᵿᵷᵩᵾᵑᵅ ᵇᵿᵩᵗᵾᵅᵸ ᵿᵪᵱᵿᵰᵦ 

ᵮᵜᵦ ᵱᶋᵞᵪᵾ  ᵬᵲ ᵋᵬᵴ ᵩ ᵪᵻ  ᵻ ᶟ ᵷᵹ  2015-16 ᵗ  ᵈ ᵧᵗ ᵺᵰᶀ ᵾ ᵰ  ᵲᵾ ᶀᵱ ᵴᵚᶁ ᵮᵜᵦ ᵿᵪᵿᵩ (NSSF) ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ ᵴᵚᶁ 

ᵮᵜᵦᵗᵦᵾ  ᵗᶋ ᵨᶀ ᵞᵾᵪᶇ ᵷᵾᵴᶀ ᵇᵅᵦ ᵪᵿᵻᵦ ᵺᵿ ᵺᵣᶀ ᵗᶇ ᵬ ᵲᵥᵾᵰ  ᵗᵾ ᵇᵪᶁᵰᵾᵪ ᵴᵙᵾᵱᵾ ᵙᵱᵾ ᵧᵾᶟ ᵴᶇ ᵗᵪ ᵱᵻᵾᵅ ᵬᵲ ᵱᵾᵪ ᵨᶇᵪᶇ ᵱᶋ ᵱ ᵱᵻ 

ᵻᶈ ᵗ ᵲᵾ ᶀᵱ ᵴᵚᶁ ᵮᵜᵦ ᵿᵪᵿᵩ (NSSF) ᵰ  ᵻᶋᵪᶇ ᵷᵾᵴᵾ ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵷᵾᵻ ᵷᵾᵱ  ᵻᶋᵦᵾ ᵻᶈ, ᵿᵞᵺᵗᵾ ᵿᵪᵩᵾ ᵲᵥ ᵋᵺᵗ  ᵈᵗᵹ ᵗ ᵿᵷᵸᶇᵹᵦᵾ  

ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵻᶋᵦᵾ ᵻᶈ ᵪ ᵗ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᶇ ᵗᶇ ᵈᵗᵲ ᵗᶇ ᵈᵩᵾᵲ ᵬᵲᶟ ᵉᵺ ᵿᵷᵜᵾᵲ ᵗᶋ ᵿᵪ  ᵗᵾᵲ ᵺᶇ ᵨᵸᵾ ᵱᵾ ᵙᵱᵾ ᵻᶈᶟ 

ᵿᵪᵷᵴ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵋᵩᵾᵲᶀ = ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᵾ - ᵲᵾ ᶀᵱ ᵴᵚᶁ ᵮᵜᵦ ᵿᵪᵿᵩ ᵺᵅᵮᵅᵩᶀ ᵿᵪᵷᵴ ᵷᵾᵻ  

ᵗᵺᶀ ᵨᵑ ᵙᵑ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᶇ ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ, ᵱ ᵨ ᵲᵾ ᶀᵱ ᵴᵚᶁ ᵮᵜᵦ ᵿᵪᵿᵩ (NSSF) ᵗᶇ ᵿᵪᵷᵴ ᵷᵾᵻ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵻᶋᵦᶀ ᵻᶈ ᵦᶋ ᵮᵾᵞᵾᵲ 

ᵋᵩᵾᵲᶀ ᵰ  ᵗᵰᶀ ᵻᶋᵪᶀ ᵜᵾᵿᵻᵑ ᵖᵲ ᵱ ᵨ NSSF ᵗᶇ ᵿᵪᵷᵴ ᵷᵾᵻ ᵰ  ᵗᵰᶀ ᵻᶋᵦᶀ ᵻᶈ ᵦᶋ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵋᵩᵾᵲᶀ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵻᶋᵪᶀ ᵜᵾᵿᵻᵑᶟ ᵮᵾᵞᵾᵲ 

ᵋᵩᵾᵲᶀ ᵖᵲ ᵉᵺᵿᵴᵑ ᵺᵅᵮᵅᵿᵩᵦ ᵺᵲᵗᵾᵲᶀ ᵿᵦᵯᶂᵿᵦᵱ  ᵗ  ᵈᵬᶂ ᵦ ᵉᵪ ᵷᵾᵱ  ᵷᵾᵻ  ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵇᵅᵦᵞᵾ ᵦ (endogenous) ᵻ ᶟ ᵉᵺᵿᵴᵑ, 

ᵜᵾᵻᶇ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᶇ ᵰ  ᵗᵰᶀ ᵈᵑ ᵱᵾ ᵷᵻ ᵿ ᵧᵲ ᵮᵪᵾ ᵲᵻᶇ, ᵭᵲ ᵯᶀ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵋᵩᵾᵲᶀ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵻᶋᵪᶇ ᵗ  ᵬᶂᵥ  ᵺᵅᵯᵾᵷᵪᵾᵑᵅ ᵮᵪᶀ ᵲᵻᵦᶀ ᵻ ᶟ  

ᵲᵾ ᵱ ᵺᵲᵗᵾᵲ  ᵗᶇ ᵦᵲ ᵬᵲ, ᵉᵺᵗᶇ ᵿᵷᵬᵲᶀᵦ ᵿ ᵧᵿᵦ ᵺᵻᶀ ᵿᵺ  ᵊ ᵻᶈᶟ ᵲᵾ ᵱ  ᵪᶇ ᵲᵾ ᶀᵱ ᵴᵚᶁ ᵮᵜᵦ ᵿᵪᵿᵩ (NSSF) ᵬᵲ ᵇᵬᵪᶀ 

ᵿᵪᵯ ᵲᵦᵾ ᵗᵰ ᵗᵲᵪᶇ ᵗᵾ ᵿᵷᵗ  ᵬ ᵜᶁᵪᵾ ᵻᶈ ᵦᵾ ᵗ ᵋᵪᵗ  ᵋᵩᵾᵲ ᵴᶇᵪᶇ ᵗ  ᵴᵾᵙᵦ ᵰ t ᵰᶀ ᵗ  ᵻᶋ ᵺᵗᶇᶟ (ᵷ ᵦᶁᵦᵆ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵨᵲ, NSSF ᵗ  

ᵨᵲ  ᵺᶇ ᵗᵾᵭ  ᵗᵰ ᵻᶋᵦᶀ ᵻ )ᶟ ᵴᶇ ᵗᵪ ᵉᵺᵪᶇ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵺᶇ ᵋᵩᵾᵲ ᵴᶇᵪᶇ ᵗ  ᵷᶃᵿᵦ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵗ  ᵻᶈᶟ ᵷᵹ  2016-17 ᵰ, ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵋᵩᵾᵲᶀ ᵮᶘᵗᵲ 

ᵴᵙᵯᵙ 83,000 t ᵲᶋᶗ ᵬᵑ ᵻᶋᵪᶇ ᵗᶇ ᵮᵾᵷᵞᶂᵨ ᵲᵾ ᵱ ᵺᵲᵗᵾᵲ  ᵗᵾ ᵺᵅᵱᶁ  β ᵚᵾᵡᵾ ᵮᶘᵗᵲ ᵗᶇᵷᵴ 47,000 t ᵲᶋᶗ ᵬᵑ ᵻᶀ ᵲᵻᵾᶟ ᵒᵺᵾ 

ᵇᵪᶁᵰᵾᵪ ᵻᶈ ᵗ ᵸᶇᵹ ᵲᵾᵿᵸ ᵗᵾ ᵋᵬᵱᶋᵙ NSSF ᵨᶇᵪᵨᵾ ᵲᵱ  ᵗᶇ ᵯᶁᵙᵦᵾᵪ ᵻᶇᵦᶁ ᵗᵱᵾ ᵞᵾᵑᵙᵾᶟ ᵨᶂᵺᵲᶇ ᵸ  ρ ᵰ, ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᶇ ᵗ  ᵦᶁᵴᵪᵾ 

ᵰ  ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵋᵩᵾ ᵲᵱ  ᵰ  ᵺᵗᵴ ᵚᵲᶇᵴᶂ ᵋ ᵬᵾᵨ ᵗᶇ 0.2 ᵿᵦᵸᵦ ᵗ  ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ 

¶ GST ᵗᶇ ᵇᵬᵪᶀ ᵾᵲᵅᵿᵯᵗ ᵇᵷ ᵧᵾ ᵰ  ᵻᶋᵪᶇ ᵗᶇ ᵮᵾᵷᵞᶂᵨ ᵲᵾᵞ ᵷ ᵺᵅ ᵻ ᵰ  ᵦᶀ  ᵙᵿᵦ ᵺᶇ ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵿᵷᵰᶁ ᶀᵗᵲᵥ ᵖᵲ GST ᵺᵿᵻᵦ, ᵗᵾᵴᶇ ᵩᵪ ᵬᵲ ᵇᵅᵗᶁᵸ ᵴᵙᵾᵪᶇ ᵖᵲ ᵗᵲ ᵖᵬᵜᵾ ᵲᵗ ᵗᵲᵥ ᵗᶋ ᶋ ᵺᵾᵿᵻᵦ ᵗᵲᵪᶇ ᵻᶇᵦᶁ ᵺᵲᵗᵾᵲ ᵾᵲᵾ 

ᵋᵢᵾᵑ ᵙᵑ ᵗᵨᵰ ᵺᶇ ᵿ ᵙᵦ ᵈᵱᵗᵲ ᵺᵅ ᵻ ( ᵿᵦᵯᶂᵿᵦ ᵴᶇᵪ-ᵨᶇᵪ ᵗᵲ ᵗᶋ ᵝᶋᶗᵗᵲ) ᵰ  ᵗᵾᵭ  ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ 2013-14 ᵖᵲ 

2015-16 ᵗᶇ ᵰ ᵱ GDP ᵗᶇ ᵴᵙᵯᵙ 2% ᵺᶇ ᵮᶘᵗᵲ 2017-18 ᵰ  ᵺᵗᵴ ᵚᵲᶇᵴᶂ ᵋ ᵬᵾᵨ ᵗᵾ 2.3% ᵦᵗ ᵬ ᵅᵜ ᵞᵾᵪᶇ ᵗ  ᵺᵅᵯᵾᵷᵪᵾ 

ᵻᶈ, ᵞᶋ ᵒᵿᵦᵻᵾᵿᵺᵗ ᵬ ᵺᶇ ᵗᵾᵭ  ᵇᵿᵩᵗ ᵻᶈᶟ ᵿᵷᵰᶁ ᶀᵗᵲᵥ ᵗᶇ ᵬ ᵾᵦᶍ ᵗᵲᵨᵾᵦᵾ  ᵗ  ᵺᵅ ᵱᵾ ᵰ  ᵗᵾᵭ  ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ ᵉᵪᵗ  ᵺᵅ ᵱᵾ 

ᵿᵷᵙᵦ ᵝᵻ ᵷᵹ  ᵗᶇ ᵨᶌᵲᵾᵪ ᵖᵺᵦ 6.2 ᵴᵾ uᵺᶇ ᵮᶘᵗᵲ ᵪᵷᵅᵮᵲ 2016 ᵗᶇ ᵮᵾᵨ 10.1 ᵿᵰᵿᵴᵱᵪ ᵻᶋ ᵙᵊ ᵻ ᶟ  

ᵷᵹ  2018-19 ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗᵾ ᵨᶃᵿ ᵗᶋᵥ  

ᵇᵙᵲ ᵰᶈ ᶋ-ᵉᵗᵪᶉᵿᵰᵗ ᵿ ᵧᵲᵦᵾ ᵗᶋ ᵿᵪᵱᵅ ᵥ ᵰ  ᵲᵘᵾ ᵞᵾᵦᵾ ᵻᶈ, ᵦᶋ ᵞᵾᵲᶀ ᵺᶁᵩᵾᵲ  ᵰ  ᵿ ᵧᵲᵦᵾ ᵈᵑᵙᶀᶟ ᵱ ᵨ ᵷᶈᵿ ᵗ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵉᵺᶀ 

ᵗᵾᵲ ᵷᶃᵿ  ᵗᵲᵦᶀ ᵲᵻᶀ ᵦᶋ, ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵨᵲ ᵴᵙᵯᵙ 8% ᵗ  ᵰ ᵱᵾᵷᵿᵩᵗ ᵈ ᵧᵗ ᵺᵅᵯᵾᵷᵪᵾ ᵗ  ᵕᵲ ᵮᶘ ᵺᵗᵦᶀ ᵻᶈᶟ 
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ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵗᶇ ᵨᶃᵿ ᵗᶋᵥ ᵗᶋ ᵯᵾᵿᵷᵦ ᵗᵲᵪᶇ ᵷᵾᵴᶇ ᵰᵾᵅᵙ ᵗᶇ ᵚᵡᵗ: 

¶ ᵷᶈᵿ ᵗ ᵺᵅᵷᶃᵿ ᵰ  ᵦᶇᵞᶀ ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵰᵾᵅᵙ ᵗᶋ ᵮᶘᵾᵷᵾ ᵿᵰᵴᶇᵙᵾᶟ 

¶ ᵿᵪᵞᶀ ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵻᶋᵪᶇ ᵗᵾ ᵇᵪᶁᵰᵾᵪ ᵻᶈ, ᵻᵾᵴᵾᵅ ᵗ ᵿᵪᵞᶀ ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵺᵰᵾᵩᵾᵪ ᵖᵲ ᵬᶁᵪ:ᵬᶂᵅᵞᶀᵗᵲᵥ ᵗ  ᵱᵾ ᵬᵲ ᵈᵩᵾ ᵲᵦ 

ᵻᶋᵙᶀᶟ ᵱ ᵨ ᵸᶀ ᵦᵾ ᵺᶇ ᵱᵻ ᵱᵾ ᵈᵙᶇ ᵮᶘᵦᶀ ᵻᶈ, ᵦᶋ ᵦᵪᵾᵷ  β ᵗ ᵬᵿᵪᵱᵾᵄ ᵰᵞᵮᶂᵦ ᵷᵾᵿᵰ ᵷ ᵗᶇ ᵿᵪᵱᵅ ᵥ ᵈ ᵞᵾᵑᵅᵙᶀ, ᵿᵞᵺᵺᶇ ᵷᶇ 

ᵬᶁᵪ:  ᵱᵱ ᵗᵲᵪᶇ ᵗ  ᵿ ᵧᵿᵦ ᵗᶋ ᵾ  ᵗᵲ ᵺᵗ ᵙᶀᶟ 

¶ ᵋᵬᵯᶋᵙ ᵗ  ᵰᵾᵅᵙ: ᵉᵺᵗᵾ ᵺᵗᵾᵲᵾ ᵰᵗ ᵬ  ᵱᵻ ᵻᶈ ᵗ 2018-19 ᵰ  ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵱᵾᵞ ᵨᵲ ᵰ  ᵻᶋᵪᶇ ᵷᵾᵴᶀ ᵺᵅᵯᵾᵿᵷᵦ ᵗᵰᶀ ᵺᶇ 

ᵋᵬᵯᶋᵙ ᵰᵾᵅᵙ ᵗᶋ ᵮᶘᵾᵷᵾ ᵿᵰᵴᶇᵙᵾᶟ ᵉᵺᶀ ᵺᵰᵱ, ᵦᶇᵴ ᵗ  ᵖᵺᵦ ᵗ ᵰᵦ  ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵺᶇ ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵈᵱ ᵖᵲ  ᵱᵱ ᵰ  ᵗᵰᶀ ᵈᵑᵙᶀᶟ 

ᵉᵺᵗᶇ ᵬ ᵲᵥᵾᵰ ᵷ ᵬ ᵰᶁ ᵾ ᵭ ᵿᵦ ᵴ ᵱ  ᵗᶋ ᵾ  ᵗᵲᵪᶇ ᵻᶇᵦᶁ ᵗᵢᶋᵲ ᵰᶌ ᵗ ᵪᶀᵿᵦ ᵗᶇ ᵗᵾᵱᵾ ᵷᵪ ᵗ  ᵈᵷ  ᵱ tᵦᵾ ᵻᶋᵙᶀᶟ ᵉᵺᵗᶇ 

ᵗᵾᵲᵥ ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵱᵾᵞ ᵨᵲ  ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵻᶋᵙᶀ ᵦᵧᵾ ᵱᵻ ᵿ ᵧᵿᵦ ᵋᵬᵯᶋᵙ ᵰ  ᵮᵾᵩᵾ ᵋ  ᵬ χ ᵗᵲ ᵺᵗᵦᶀ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵺᶇ ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵰ  ᵯᶀ ᵷᶃᵿ  ᵻᶋ ᵺᵗᵦᶀ ᵻᶈᶟ 

¶ IBC ᵱᵾ ᵗᵾ ᵗᵾᵱᵾ ᵷᵱᵪ: ᵿᵪᵞᶀ ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵗᶋ ᵮᶘᵾᵷᵾ ᵨᶇᵪᶇ ᵻᶇᵦᶁ IBC ᵋᵬᵾᵱ  ᵗᶋ ᵺᵰᵱ ᵺᶇ b ᵬᵪᵾᵪᵾ ᵖᵲ ᵷᶀᵗᶃᵿᵦ ᵨᵾᵪ ᵗᵲᵪᵾ 

ᵗᵲᵪᵾ ᵋ  ᴥ ᵾᵧᵿᵰᵗᵦᵾ ᵻᶋᵪᶀ ᵜᵾᵿᵻᵑᶟ 

¶ ᵦᶇᵴ ᵗ  ᵴᵙᵾᵦᵾᵲ ᵋ  ᵗ ᵰᵦ (ᵷᵦ ᵰᵾᵪ ᵦᵲ ᵬᵲ), ᵑᵗ ᵰᶁ  ᵱ ᵞᶋᵿᵘᵰ ᵮᵪᵾ ᵈ ᵻ ᶟ ᵱᵻ ᵰᶁ ᵾ ᵭ ᵿᵦ, ᵜᵾᵴᶂ ᵘᵾᵦᶇ, ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ 

ᵿ ᵧᵿᵦ ᵖᵲ ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵗᶋ ᵯᵾᵿᵷᵦ ᵗᵲᶇᵙᵾ ᵦᵧᵾ ᵺᵰᵿ  ᵈ ᵧᵗ ᵪᶀᵿᵦᵱ  ᵗᶋ ᵇᵬᶇ ᵾᵗᶃᵦ ᵇᵿᵩᵗ ᵺ ᵦ ᵮᵪᵾᵪᶇ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵿᵷᵷᵸ ᵗᵲ ᵙᶀᶟ 

ᵡᶉᵗ ᵰᵾᵗ ᵡ ᵗ  ᵦᶇᵞᶀ ᵗᶋ ᵺᵰᵟᵪᵾ: ᵱᵾ ᵯᵾᵲᵦ ᵇᵴᵙ ᵻᶈ? 

ᵿᵷᵙᵦ ᵨᶋ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵷᵹ  ᵗᶇ ᵨᶌᵲᵾᵪ, ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵡᶉᵗ ᵰᵾᵗ ᵡ ᵪᶇ ᵗᵊ ᵇ ᵱ ᵰᶁᵘ ᵮᵾᵞᵾᵲ  ᵗ  ᵦᶁᵴᵪᵾ ᵰ  ᵮᶇᵻᵦᵲ ᵨᵸ ᵪ ᵗᵱᵾ ᵻᶈᶟ ᵉᵺ 

ᵷᶃᵿ  ᵗᵾ ᵴᵾᵯ ᵱᵻ ᵈ ᵻᶈ ᵗ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵡᶉᵗ ᵰᵾᵗ ᵡ ᵗ t ᵰᵦ ᵿᵦ ᵾᵿ  ᵇᵪᶁᵬᵾᵦ (price-earnings ratios) ᵇᵰᶇ ᵲᵗᵾ ᵗᶇ ᵡᶉᵗ 

ᵰᵾᵗ ᵡ ᵗ  ᵗ ᵰᵦ ᵿᵦ ᵾᵿ  ᵇᵪᶁᵬᵾᵦ ᵺᶇ ᵇᵿᵯᵺ ᵲᵦ (convergence) ᵈ ᵻᶈᶟ ᵦᵧᵾᵿᵬ ᵉᵺᶀ ᵇᵷᵿᵩ ᵗᶇ ᵨᶌᵲᵾᵪ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵖᵲ ᵇᵰᶇ ᵲᵗ  

ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ  ᵪᶇ ᵿᵯ  χ-ᵿᵯ  ᵰᵾᵙ  ᵗᵾ ᵇᵪᶁᵺᵲᵥ ᵗᵲᵦᶀ ᵲᵻᶀ ᵻ : 

¶ ᵯᵾᵲᵦ ᵰ  ᵈ ᵧᵗ ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵰ  ᵿᵙᵲᵾᵷᵡ ᵗᶇ ᵺᵾᵧ ᵡᶉᵗ ᵰᵾᵗ ᵡ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈ, ᵞᵮ ᵗ ᵇᵰᶇ ᵲᵗᵾ ᵰ  ᵈ ᵧᵗ ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵯᵾᵲᵦ ᵗ  ᵷᵦ ᵰᵾᵪ ᵗᶉᵬ ᵲᶇᵡ ᵈᵱ/GDP ᵇᵪᶁᵬᵾᵦ, ᵷᶈᵿ ᵗ ᵿᵷ ᶀᵱ ᵺᵅᵗᵡ ᵗᶇ ᵺᵰᵱ ᵺᶇ ᵻᶀ ᵇᵿ ᵧᵲ ᵲᵻᶀ ᵻᶈ, ᵞᵮ ᵗ ᵇᵰᶇ ᵲᵗᵾ ᵰ  ᵱᵻ 

ᵋ  ᴥ  βᵲ ᵬᵲ ᵲᵻᶀ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵱᵾᵞ ᵨᵲ  ᵰ  ᵗᵾᵭ  ᵿᵷᵜᵴᵪ ᵈ ᵻᶈᶟ ᵇᵰᶇ ᵲᵗ  ᵨᵲ  ᵪᵗᵾᵲᵾ ᵰᵗ ᵦᵲ ᵬᵲ ᵮᵪᶀ ᵊ ᵻᶈ, ᵞᵮ ᵗ ᵯᵾᵲᵦ ᵰ  ᵱᵻ 

ᵒᵿᵦᵻᵾᵿᵺᵗ ᵬ ᵺᶇ ᵋ  ᵦᵲ ᵬᵲ ᵬ ᵄᵜ ᵙᵊ ᵻ ᶟ 

ᵦᶋ ᵭᵲ  χ ᶉᵗ ᵰᵾᵗ ᵡ ᵗᵾ ᵇᵿᵯᵺᵲᵥ ᵱ? 

ᵉᵺᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵨᶋ ᵗᵾᵲᵗ ᵋ ᵲᵨᵾᵱᶀ ᵻᶋ ᵺᵗᵦᶇ ᵻ : 

¶ ᵬᵻᵴᵾ, ᵯᵾᵲᵦ ᵰ  ᵈᵱ ᵷᶃᵿ  ᵗ  ᵺᵅᵯᵾᵷᵪᵾᵑᵅ ᵮᵦ ᵇᵿᵩᵗ ᵻ ᶟ 

¶ ᵨᶂᵺᵲᵾ ᵿᵷᵰᶁ ᶀᵗᵲᵥᶟ ᵿᵷᵙᵦ ᵗᶁᵝ ᵷᵹ  ᵗᶇ ᵨᶌᵲᵾᵪ ᶕᶈᵲᵗᵾᵪᶂᵪᶀ ᵩᵪ ᵗᶇ ᵿᵷ  ᵺᵲᵗᵾᵲ ᵗᶇ ᵇᵿᵯᵱᵾᵪ - ɛ ᵨᵾᵻᵲᵥ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵿᵷᵰᶁ ᶀᵗᵲᵥ 

ᵪᶇ ᵺᶋᵪᶇ, ᵬ ᵲᵺᵅᵬᵿ  ᵈ ᵨ ᵺᶇ ᵾ  ᵻᶋᵪᶇ ᵷᵾᵴᶇ ᵴᵾᵯ  ᵗᶋ ᵗᵰ ᵗᵱᵾ ᵻ ᶟ ᵉᵺᵗᶇ ᵬ ᵲᵥᵾᵰ ᵷ ᵬ  χ ᶉᵗ ᵰᵾᵗ ᵡ ᵗᶇ ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵊ 

ᵻᶈᶟ 

ᵈᵙᶇ ᵗ  ᵲᵾᵻ  

¶ ᵯᵾᵲᵦ ᵴᵙᵯᵙ 8% ᵺᵅᵷᶃᵿ  ᵨᵲ ᵗ  ᵇᵬᵪᶀ ᵰ ᵱᵾᵷᵿᵩᵗ ᵈ ᵧᵗ ᵺᵅᵯᵾᵷᵪᵾ ᵗᶋ ᵾ  ᵗᵲᵪᶇ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵦᶈᵱᵾᵲ ᵻᶈᶟ ᵻᵾᵴᵾᵅ ᵗ, ᵋ  ᴥ  χ ᶉᵗ 

ᵗ ᵰᵦ  ᵗᶇ ᵦᶀ  ᵺᵅᵸᶋᵩᵪ  ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵿᵪ ᵰᵦ ᵋᵯᵲᵦᶇ ᵮᵾᶖᵾᵲ  ᵗ "ᵺᵣᶇᵪ ᵡᶉᵴ (sudden stall)" ᵿ ᵧᵿᵦ ᵗᶇ ᵿᵷ  ᵺᶁᵲ ᵾ ᵗᵲᵪᵾ 

ᵈᵷ ᵱᵗ ᵻᶈᶟ  

¶ ᵈᵙᵾᵰᶀ ᵷᵹ  ᵗᶇ ᵿᵴᵑ, ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵪᶀᵿᵦ ᵗᵾ ᵴ  ᵱ ᵦᵗ ᵺᵅᵙᵦ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵺᵰᶇᵗᵪ ᵻᶋᵪᵾ ᵜᵾᵿᵻᵑ ᵇᵧᵾ ᵦᶍ ᵺᵅᵦᶁᵿᵴᵦ ᵺᵰᶇᵗᵪ ᵞᶋ 

ᵿᵰᵗ ᵬ ᵺᶇ ᵴᶇ ᵗᵪ ᵿ ᵧᵲᵦᵾ ᵗᶇ ᵺᵾᵧ ᵲᵾᵞᵗᶋᵹᶀᵱ ᵚᵾᵡᶇ ᵗᶋ ᵗᵰ ᵗᵲᶇᶟ 
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 ᵱᵾ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵺᵅᵮᵅᵩᶀ ᶋ ᵺᵾᵻᵪ ᵗᵾᵲᵙᵲ ᵻᶋᵦᶇ ᵻ : 2016 t ᵾ ᵬ ᵲᵩᵾᵪ ᵬᶈᵗᶇᵞ 

ᵬ ᵲᵩᵾᵪ ᶇ  ᵺᶇ ᵺᵅᵮᵅᵿᵩᵦ ᵰᵻ ᵷᵬᶂᵥ  ᵮᵨᶁ: 

¶ ᵯᵾᵲᵦ ᵰ  ᵰᵿᵻᵴᵾ  ᵗᶋ ᵺᵸ  β ᵮᵪᵾᵪᶇ, ᵲᶋᵞᵙᵾᵲ ᵮᶘᵾᵪᶇ ᵖᵲ ᵈ ᵧᵗ ᵷᶃᵿ  ᵰ  ᵦᶇᵞᶀ ᵴᵾᵪᶇ ᵗ  ᵬ ᵲᵩᵾᵪ ᶇ  ᵰ  ᵇᵬᵾᵲ ᵰᵦᵾ 

ᵿᵷ ᵰᵾᵪ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵻᵾᵴ ᵗᶇ ᵷᵹ  ᵰ  ᵷᶈᵿ ᵗ ᵷ  ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵰ  ᵜᶀᵪ ᵗᵾ ᵇᵅᵸᵨᵾᵪ ᵚᵡ ᵲᵻᵾ ᵻᶈᶟ ᵻᵾᵴᵾᵅ ᵗ, ᵯᵾᵲᵦ ᵪᶇ ᵇᵯᶀ ᵦᵗ ᵉᵺ ᵇᵷᵺᵲ ᵗᵾ ᵴᵾᵯ ᵪᵻ 

ᵋᵢᵾᵱᵾ ᵞᵮ ᵗ ᵿᵷᵱᵦᵪᵾᵰ ᵖᵲ ᵮᵾᵅ ᵴᵾᵨᶇᵸ ᵞᶈᵺᶇ ᵨᶇᵸ  ᵪᶇ ᵜᶀᵪ ᵾᵲᵾ ᵲ  ᵗᵑ ᵙᵑ ᵉᵺ ᵧᵾᵪ ᵗᵾ ᵸᶀ  ᵴᵾᵯ ᵋᵢᵾᵱᵾ ᵻᶈᶟ 

ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵬᶈᵗᶇᵞ: ᵲᵾ ᵱ  ᵾᵲᵾ ᵷᵺᶂᵴᶇ ᵙᵑ ᵇ ᵱ  ᵗᵲ  ᵗᶋ ᵿᵪᵿ ᵱ ᵗᵲᵪᶇ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵲᵾ ᵱ ᵗ  ᵷᵺᶂᵿᵴᵱ  (ROSL) ᵬᵲ ᵝᶂᵡ ᵺᵿᵻᵦ 

ᵬ ᵲᵩᵾᵪ ᶇ  ᵗᶇ ᵿᵴᵑ 6,000 ᵗᵲᶋᶗ ᵬᵑ ᵗᵾ ᵬᶈᵗᶇᵞ ᵨᵾᵪ ᵗᵲᵪᵾᶟ 

ᵱᵻᵾᵄ ᵦᶀᵪ ᵰᶁ ᵱ ᵿᵪ ᵗᵹ  ᵺᵾᵰᵪᶇ ᵈᵑ ᵻ : 

¶ ᵉᵺ ᵬᶈᵗᶇᵞ ᵺᶇ ᵰᵾᵪᵷ ᵿᵪ ᵰᵦ ᵲᶇᵸ  (MMF) ᵺᶇ ᵿᵪ ᵰᵦ ᵲᶇᵣᶀᵰᶇᵣ ᵗᵬᶗ  (RMG) ᵗᶇ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵰ  ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈ ᵖᵲ ᵺᵰᵱ ᵗᶇ ᵺᵾᵧ ᵩᶀᵲᶇ-

ᵩᶀᵲᶇ ᵉᵺᵗᵾ ᵯᵾᵷ ᵮᶘ ᵲᵻᵾ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵉᵺ ᵬᶈᵗᶇᵞ ᵗᵾ ᵇ ᵱ ᵲᶇᵸ  (ᵿᵺ  t, ᵗᵬᵾᵺ ᵈ ᵨ) ᵺᶇ ᵿᵪ ᵰᵦ ᵗᵬᶗ  ᵬᵲ ᵬᵱᵾ  β ᵬ ᵺᶇ ᵺᵗᵾᵲᵾ ᵰᵗ ᵯᵾᵷ ᵪᵻ  ᵈ ᵧᵾᶟ 

ᵑ  tᵪᶀᵿᵦ ᵗᵾ ᵿᵪᵿᵻᵦᵾᵧ ᵱᵻ ᵻᶈ ᵗ GST ᵬ ᵲᵹᵨ ᵗᶋ GST ᵺᶇ ᵮᵾᵻᵲ ᵲᵘᶇ ᵙᵑ ᵋ ᵬᵾᵨ  (ᵬᶇ ᶋᵿᵴᵱᵰ ᵖᵲ ᵿᵷ ᶁᵦ) ᵺᶇ ᵋ  ᵬ χ ᵺᵿ ᵿᵻᵦ 

ᵗᵲ  (embedded taxes) ᵖᵲ ᵞᶋ  ᵷᵱᵅ GST ᵺᶇ ᵋ ᵬ  (ᵋᵨᵾᵻᵲᵥ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ, ᵿᵪᵷᶇᵸ ᵗᵲ g ᵥ ᵿᵞ ᵻ ᵡᶈ ᵺ ᵉ ᵷᵸ ᵪ tᶇ ᵗᵾᵲᵥ 

ᵿᵦᵮᵅᵿᵩᵦ ᵗᵱᵾ ᵞᵾᵦᵾ ᵻᶈ) ᵻᶋᵪᶇ ᵷᵾᵴᶇ ᵺᵿ ᵿᵻᵦ ᵗᵲ  ᵗ  ᵙᵻᵪ ᵺᵰᶀ ᵾ ᵗᵲᵪᶀ ᵜᵾᵿᵻᵑᶟ ᵉᵺ ᵺᵰᶀ ᵾ ᵾᵲᵾ ᵸᶀ  ᵻᶀ ᵉᵪ ᵺᵿ ᵿᵻᵦ 

ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵗᵲ  ᵗᶋ ᵺᵰᵾ  ᵗᵲ ᵨᵱᵾ ᵞᵾᵪᵾ ᵜᵾᵿᵻᵑ, ᵿᵞᵺᵺᶇ ᵯᵾᵲᵦ ᵗᶇ ᵿᵷᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ  ᵗᶋ ᵇ  ᵱᵿᵩᵗ ᶋ ᵺᵾᵻᵪ ᵿᵰᵴ ᵺᵗᶇᵙᵾᶟ 
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ᵇ ᵱᵾᵱ 02 :  ᵷ ᵦᶁ ŋ ᵷ ɑᵺᶇᵷᵾ t ᵲ (GST) ᵗᶇ ᵬ ᵲ ᶇ ᵱ ᵰ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ b ᵧ ᵷ ᵧᵾ t ᵾ ŋ  tχ ᶂᵦᵪ ᵮᶋᵩᵗ ŋ ᵷ ɑᵺᵅᵿ ᵿᵷᵷᶇᵜᵪ 

ᵿᵷᵹᵱ 

ᵱᵻ ᵇ ᵱᵾᵱ GST ᵾᵲᵾ ᵨ  ᵈᵅᵗᶗ  ᵞᶈᵺᶇ- b ᵱ  ᵗᵲᵨᵾᵦᵾ, ᵿᵷᵿᵯ  ᵗᵅᵬᵿᵪᵱ  ᵗᶇ ᵗᵲ ᵈᵩᵾᵲ ᵗ  ᵺᵅᵲᵜᵪᵾ ᵑᵷᵅ ᵿᵷ ᶇᵹᵥ, ᵲᵾ ᵱ 

ᵗᶇ ᵾᵬᵾᵲ ᵗᶇ ᵟᵾᵪ ᵦᵧᵾ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗ  ᵇᵪᶌᵬᵜᵾ ᵲᵗᵦᵾ ᵈ ᵨ ᵗᶇ ᵈᵩᵾᵲ ᵬᵲ ᵿᵷᵿᵯ  ᵨᶃᵿ ᵗᶋᵥ  ᵺᶇ ᵺᵅᵿ  ᵞᵾᵪᵗᵾᵲᶀ ᵨᵾᵪ ᵗᵲᵦᵾ 

ᵻᶈᶟ ᵉᵺ ᵗᵾᵲ, ᵱᵻ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗ  ᵺᵰᵟ ᵰ  ᵑᵗ ᵰᶌᵿᵴᵗ ᵬ ᵲᵷᵦ ᵪ ᵴᵾᵪᶇ ᵗᶇ ᵺᵾᵧ ᵻᶀ ᵋᵺᶇ ᵾᵬᵗᵦᵾ ᵨᵾᵪ ᵗᵲᵦᵾ ᵻᶈᶟ 

ᵗ ᵬᶋᵿᶖᵸᵪ ᵗ ᵰ  

ᵉᵺ ᵱᶋᵞᵪᵾ ᵗᶇ ᵦᵻᵦ ᵬᵅᵞᶀᵗᶃᵦ ᵗᵲᵨᵾᵦᵾ (1.5 ᵗᵲᶋᶗ ᵬᵱᶇ ᵺᶇ ᵗᵰ ᵗᶇ ᵗᵾᵲᶋᵮᵾᵲ ᵷᵾᵴᶇ) ᵇᵬᵪᶇ ᵗᵾᵲᶋᵮᵾᵲ ᵬᵲ ᵇ ᵬ ᵗᵲ ᵗᵾ (1%, 2% 

ᵱᵾ 5%) ᵯᶁᵙᵦᵾᵪ ᵗᵲᵦᶇ ᵻ ᶟ 

ᵉᵺᵗᶇ ᵭᵴ ᵷ ᵬ ᵗᵲᵨᵾᵦᵾ  ᵗᵾ ᵸᵾᵺᵿᵪᵗ ᵮᶋᵟ ᵗᵰ ᵻᶋ ᵞᵾᵦᵾ ᵻᶈ, ᵬᵲᵅᵦᶁ ᵒᵺᶇ ᵷᵺᵾᵉᵱ  ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵮᶗᶀ ᵭᵰ  ᵗᶋ ᵿᵷ ᵱ ᵗᵲᵪᵾ 

ᵗ ᵢᵪ ᵻᶋᵦᵾ ᵻᶈ ᵱ ᵗ ᵷᶇ ᵉᵪᵬᶁᵡ ᵡᶈ ᵺ ᶇᵿᵣᵡ ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵬᵾ  ᵪᵻ  ᵻᶋᵦᶇ ᵻ ᶟ 

ᵬ ᵲᵜᵱ 

GST ᵰ  ᵑᵗ ᵗᶃᵦ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵮᵾᵞᵾᵲ ᵺᶃᵿᵞᵦ ᵗᵲᵪᶇ ᵗ  ᵰᵦᵾ ᵻᶈᶟ GST ᵗᵲ ᵈᵩᵾᵲ ᵗᶋ ᵿᵷ ᵦᵾᵲ ᵨᵾᵪ ᵗᵲᵪᶇ ᵦᵧᵾ ᵺᵻᵗᵾᵲᶀ ᵺᵅᵚᵷᵾᵨ ᵗᶋ 

ᵮᶘᵾᵷᵾ ᵨᶇᵪᶇ ᵰ  ᵯᶀ ᵺ ᵰ ᵻᶈᶟ GST ᵺᶇ ᵾ  ᵈᵅᵗᶗ  ᵺᶇ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗᶇ ᵿᵷᵹᵱ ᵰ  ᵗᶁᵝ ᵇᵿᵩᵗ ᵗ ᵢᵪ ᵦᵧᵾ ᵮᶁᵿᵪᵱᵾᵨᶀ ᵦ ᵱ  ᵗᶋ 

ᵺᵰᵟᵪᶇ ᵰ  ᵰᵨᵨ ᵿᵰᵴ ᵺᵗᵦᶀ ᵻᶈᶟ ᵉᵺ ᵬ ᵲ ᶇ ᵱ ᵰ  ᵗᶁᵝ ᵲᶋᵜᵗ ᵿᵪ ᵗᵹ  ᵿᵪ ᵿᵴᵿᵘᵦ ᵻ : 

1. ᵗᵲᵨᵾᵦᵾ 

¶ ᵇ ᵱ  ᵗᵲᵨᵾᵦᵾ  ᵗ  ᵺᵅ ᵱᵾ ᵰ  50 ᵿᵦᵸᵦ ᵗ  ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈᶟ ᵿᵷᵸᶇᵹᵗᵲ ᵒᵺᶇ ᵝᶋᵡᶇ ᵋ ᵰ  ᵗᶇ ᵷᶈᵿ ᵝᵗ ᵬᵅᵞᶀᵗᵲᵥ ᵰ  ᵇ ᵱᵿᵩᵗ 

ᵷᶃᵿ  ᵊ ᵻᶈ ᵞᶋ ᵮᶗᶇ ᵋ ᵰ  ᵺᶇ ᵘᵲᶀᵨᵦᶇ ᵻ  ᵦᵧᵾ ᵉᵪᵬᶁᵡ ᵡᶈ ᵺ ᶇᵿᵣᵡ ᵗᵾ ᵴᵾᵯ ᵋᵢᵾᵪᵾ ᵜᵾᵻᵦᶇ ᵻ ᶟ ᵗ ᵬᶋᵿᶖᵸᵪ ᵗ ᵰ ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ 

ᵬᵅᵞᶀᵗᵲᵥ ᵻᶇᵦᶁ ᵬᵾ  ᵗᵲᵨᵾᵦᵾ  ᵰ  ᵺᶇ 54.3%ᵺᶇ ᵯᶀ ᵇᵿᵩᵗ ᵗᵲᵨᵾᵦᵾ  ᵪᶇ ᵲᶇᵙᶁᵴᵲ ᵭᵾᵉᵴᵲ ᵻᶋᵪᶇ ᵗᵾ ᵿᵷᵗ ᵬ ᵜᶁᵪᵾᶟ 

2. ᵗᵲ ᵈᵩᵾᵲ ᵦᵧᵾ ᵉᵺᵗᵾ ᵧᵾᵿᵪᵗ ᵿᵷᵦᵲᵥ 

¶ ᵲᵾ ᵱ  ᵗᶇ ᵮᶀᵜ GST ᵈᵩᵾᵲ ᵗᵾ ᵺᵅᵿᵷᵦᵲᵥ ᵋᵪᵗᶇ ᵺᵗᵴ ᵲᵾ ᵱ ᵚᵲᶇᵴᶂ ᵋ ᵬᵾᵨ (GSDP) ᵺᶇ ᵞᶁᶗᵾ ᵈ ᵻᶈᶟ ᵉᵺᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵿᵷᵿᵪᵰᵾ ᵥ 

ᵗᶇ ᶇ  ᵰ  ᵇ ᵥᶀ ᵋᵪ ᵮᶗᶇ ᵲᵾ ᵱ  ᵗ  ᵜᵦᵾ ᵗᵰ ᵻᶋ ᵙᵱᶀ ᵻᶈ ᵿᵞ ᵻᶇ ᵈᵸᵅᵗᵾ ᵧᶀ ᵗ ᵪᵱᶀ ᵗᵲ ᵷ ᵧᵾ ᵺᶇ ᵋᵪᵗᶇ ᵗᵲ ᵺᵅ ᵻᵥ ᵰ  ᵗᵰᶀ 

ᵈᵑᵙᶀ ( ᵱ ᵗ GST ᵑᵗ ᵋᵬᵯᶋᵙ ᵈᵩᵾ ᵲᵦ ᵑᵷᵅ ᵇᵅᵿᵦᵰ ᵮᵨᶁ ᵬᵲ ᵴᵙᵪᶇ ᵷᵾᵴᵾ ᵗᵲ ᵻᶈ)ᶟ  

¶ ᵉᵺ ᵺᵅᵮᵅᵩ ᵰ  ᵸᶀᵹ ᵧ ᵲᵾ ᵱ ᵻ  - ᵰᵻᵾᵲᵾ  (16%), ᵦᵿᵰᵴᵪᵾᵣᶁ (10%), ᵗᵪᵾ ᵡᵗ (9%), ᵋ ᵲ ᵨᶇᵸ (7%) ᵦᵧᵾ ᵙᶁᵞᵲᵾᵦ (6%) 

ᵻ ᶟ 

¶ ᵱ ᵿᵬ GST ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ ᵿᵷᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᵷᵾᵴᶇ ᵲᵾ ᵱ  ᵗᶇ ᵗᵲ ᵈᵩᵾᵲ ᵗ  ᵿᵻ ᵺᶇᵨᵾᵲᶀ ᵿᵷᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᵗᶇ ᶇ  ᵰ  ᵋᵪᵗ  ᵿᵻ ᵺᶇᵨᵾᵲᶀ ᵺᶇ t ᵰ ᵻᶈᶟ 

ᵗᵦᶁ ᵜᶂᵅ ᵗ ᵱᶇ ᵲᵾ ᵱ ᵺᶇᵷᵾ ᶇ  ᵰ  ᵯᶀ ᵋ ᵴᶇᵘᵪᶀᵱ ᵗᵾᵱ  ᵗᵲ ᵲᵻᶇ ᵻ, ᵇᵦᵆ ᵉᵪ ᵲᵾ ᵱ  ᵗᶇ ᵗᵲ ᵈᵩᵾᵲ GSDP ᵰ  ᵋᵪᵗ  ᵿᵻ ᵺᶇᵨᵾᵲᶀ ᵗᶇ 

ᵇᵪᶁ ᵬ ᵻ ᶟ ᵗᶁᵴ ᵿᵰᵴᵾᵗᵲ GST ᵗᶇ ᵬ ᵲᵥᵾᵰ  ᵰ  ᵺᵰ  ᵿᵪ ᵬ ᵦᵾ ᵮᵪᶀ ᵊ ᵻᶈᶟ 

3. ᵭᵰ  ᵗᶇ ᵬᵾᵲ ᵬ ᵲᵗ ᵇᵅᵦᵲᵥ  ᵗᶇ ᵿᵷᵦᵲᵥ ᵗᵾ ᵈᵗᵾᵲ: 

¶ ᵬᵅᵞᶀᵗᶃᵦ ᵝᶋᵡᶀ ᵭᵰ (5 ᵗᵲᶋᶗ ᵬᵱᶇ ᵺᶇ ᵗᵰ) B2C (ᵿᵮᶖᵪᶇᵺ ᵡᶂ ᵗᵅ ᵱᶂᵰᵲ) ᵖᵲ B2B (ᵿᵮᶖᵪᶇᵺ ᵡᶂ ᵿᵮᶖᵪᶇᵺ) ᵰ ᵺᵰᵾᵪ ᵬ ᵺᶇ 

ᵺᵅᵴ  ᵲᵻᵦᶀ ᵻ ᶟ ᵉᵺᵗᶇ ᵿᵷᵬᵲᶀᵦ ᵰ ᵱᵰ ᵖᵲ ᵮᶗᶀ ᵭᵰ, B2C ᵇᵅᵦᵲᵥ ᵗ ᵦᶁᵴᵪᵾ ᵰ B2B ᵇᵅᵦᵲᵥ  ᵰ ᵇᵿᵩᵗ ᵺᵅᵴ  ᵲᵻᵦᶀ ᵻᶈᶟ 

¶  χᵗᶇᵷᵴ ᵝᶋᵡᶀ B2B ᵭᵰ, ᵮᵿ ᵗ ᵝᶋᵡᶀ B2C ᵗᵬɑᵿᵪᵱ ᵪᶇ ᵯᶀ ᵷᶇ ᵝᵾ ᵺᶇ GST ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ ᵬᵅᵞᶀᵗᵲᵥ ᵗᵲᵪᶇ ᵗᵾ ᵿᵪᵥ ᵱ ᵗᵱᵾᶟ 

ᵇᵦᵆ ᵱᶇ ᵭᵰ  ᵪ ᵗᶇᵷᵴ ᵿᵷ ᵱ ᵗᵲᵦᶀ ᵻ, ᵮᵿ ᵗ ᵮᶗᶇ ᵋ ᵰ ᵺᶇ ᵘᵲᶀᵨ ᵯᶀ ᵗᵲᵦᶀ ᵻ (ᵋᵪ  tᵘᵲᶀᵨ ᵗᵾ 68% ᵰ ᵱᵰ ᵱᵾ ᵮᶗᶇ ᵬᵅᵞᶀᵗᶃᵦ 

ᵋ ᵰ ᵺᶇ ᵻᶋᵦᵾ ᵻᶈ) ᵦᵧᵾ ᵇᵬᵪᶀ ᵘᵲᶀᵨ ᵬᵲ ᵉᵪᵬᶁᵡ ᵡᶈ ᵺ ᶇᵿᵣᵡ ᵯᶀ ᵺᶁᵿᵪᵿ ᵦ ᵗᵲᵦᶀ ᵻ ᶟ 
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4. ᵇᵅᵦᵲᵾ ᶀᵱ ᵾᵬᵾᵲ, ᵇᵅᵦᵲᵾ ᵱᶀᵱ ᵾᵬᵾᵲ ᵖᵲ ᵈ ᵧᵗ ᵺᵰᶃᵿ :  

¶ ᵲᵾ ᵱ  ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵲᵾ ᶀᵱ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵗᶇ ᵈᵅᵗᶗᶇ (ᵯᵾᵲᵦ ᵗᶇ ᵉᵿᵦᵻᵾᵺ ᵰ  ᵬᵻᵴᶀ ᵮᵾᵲ) ᵉᵺ ᵮᵾᵦ ᵗᶋ ᵺᵻᶀ ᵿᵺ  ᵗᵲᵦᶇ ᵻ  ᵗ ᵗᵺᶀ ᵲᵾ ᵱ ᵗᵾ 

ᵿᵦ ᵿ  GSDP (ᵞᶀᵷᵪ ᵦᵲ) ᵬᵱᵾ  ᵺᶀᵰᵾ ᵦᵗ GSDP ᵰ  ᵉᵺᵗᶇ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵇᵅᵸ ᵺᶇ ᵞᶁᶗᵾ ᵻᶈ (ᵉᵺ ᵬ ᵲ ᶇ ᵱ ᵰ, ᵿᵷᵸᵾᵴ ᵰᵾ ᵾ ᵰ  

ᵿᵷ ᶇᵿᵹᵦ ᵩᵪ ᵾ  ᵗᵲᵪᶇ ᵷᵾᵴᵾ ᵲᵾ ᵱ ᵻᶋᵪᶇ ᵗᶇ ᵗᵾᵲᵥ ᵗᶇᵲᵴ ᵇ ᵱ ᵲᵾ ᵱ  ᵺᶇ ᵿᵯ  ᵻᶈ)ᶟ 

¶ ᵈᵅᵦ ᵲᵗ ᵾᵬᵾᵲ GDP ᵗᵾ ᵴᵙᵯᵙ 60% ᵻᶈ, ᵞᶋ ᵗ ᵿᵬᵝᵴᶇ ᵷᵹ  ᵗᶇ ᵺᵷ ᵥ ᵰ  ᵗᵱᶇ ᵙᵑ ᵇᵪᶁᵰᵾᵪ ᵺᶇ ᵇᵿᵩᵗ ᵻᶋᵪᶇ ᵗᶇ ᵺᵾᵧ-ᵺᵾᵧ 

ᵇ ᵱ ᵮᶗᶇ ᵨᶇᵸ  ᵗ  ᵦᶁᵴᵪᵾ ᵰ  ᵯᶀ ᵇᵬᶇ ᵾᵗᶃᵦ ᵇᵿᵩᵗ ᵻᶈᶟ ᵇᵅᵦᵲ-ᵲᵾ ᵱ ᵾᵬᵾᵲ ᵺᶇ ᵺᵅᵮᵅᵿᵩᵦ ᵿᵪ ᵿᵴᵿᵘᵦ ᵨᶋ ᵇᵷᵴᶋᵗᵪ ᵻ :  

o ᵞᶋ ᵲᵾ ᵱ ᵺᵷᵾ ᵿᵩᵗ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵗᵲᵦᶇ ᵻ  ᵷᵻᶀ ᵲᵾ ᵱ ᵺᵷᵾ ᵿᵩᵗ ᵈᵱᵾᵦ ᵯᶀ ᵗᵲᵦᶇ ᵻ ᶟ  

o ᵞᶋ ᵲᵾ ᵱ ᵺᵷᵾ ᵿᵩᵗ ᵾᵬᵾᵲ ᵗᵲᵦᶇ ᵻ, ᵷᶇ ᵺᵷᵾ ᵿᵩᵗ ᵿᵦ ᵬᵩ  ᵯᶀ ᵻ  ᵖᵲ ᵾᵬᵾᵲ ᵗᵾ ᵺᵷᵾ ᵿᵩᵗ ᵇᵿᵩᵸᶇᵹ ᵯᶀ ᵇ ᵞᵦ ᵗᵲᵦᶇ ᵻ ᶟ 

ᵇᵅᵦᵲᵾ ᵱᶀᵱ  ᵾᵬᵾᵲ ᵗᶇ ᵈᵅᵗᶗᶇ 

¶ ᵬᵾᵄᵜ ᵲᵾ ᵱ - ᵰᵻᵾᵲᵾ, ᵙᶁᵞᵲᵾᵦ, ᵗᵪᵾ ᵡᵗ, ᵦᵿᵰᵴᵪᵾᵣᶁ ᵦᵧᵾ ᵦᶇᵴᵅᵙᵾᵪᵾ- e ᵺᶀ ᵰ ᵰ  ᵯᵾᵲᵦ ᵗᵾ 70% ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵗᵲᵦᶇ ᵻ ᶟ 

¶ ᵬᵾᵄᵜ ᵺᵮᵺᶇ ᵮᶗᶇ ᵈᵱᵾᵦᵗ ᵲᵾ ᵱ ᵰᵻᵾᵲᵾ, ᵦᵿᵰᵴᵪᵾᵣᶁ, ᵋ ᵲ ᵨᶇᵸ, ᵗᵪᵾ ᵡᵗ ᵑᵷᵅ ᵙᶁᵞᵲᵾᵦ ᵻ; 

¶ ᵺᵷᵾ ᵿᵩᵗ ᵈᵅᵦ ᵲᵗ ᵾᵬᵾᵲ ᵇᵿᵩᵸᶇᵹ ᵷᵾᵴᶇ ᵲᵾ ᵱ ᵙᶁᵞᵲᵾᵦ, ᵻ ᵲᵱᵾᵥᵾ, ᵰᵻᵾᵲᵾ, ᵕᵿᵣᵸᵾ (ᵋᶗᶀᵺᵾ) ᵷ ᵦᵿᵰᵴᵪᵾᵣᶁ ᵻ ᶟ 

5. ᵾᵬᵾᵲ ᵗᶇ ᵺᵷ ᶇ  ᵿᵪ ᵬᵾᵨᵗᵆ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵺᵰᵾᵪᵦᵾᵷᵾᵨᶀ ᵇᵬᵷᵾᵨᵾ ᵰᵗᵦᵾ (eagalitarian exceptionalism):  

¶ ᵷᶇ ᵭᵰ  ᵺᵷ ᶇ  ᵿᵪᵱᵾ ᵦᵗ ᵻ ᵞᶋ ᵙᶈᵲ ᵇᵪᶁᵬᵾᵿᵦᵗ ᵬ ᵺᶇ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵗᶇ ᵮᶗᶇ ᵿᵻ ᵺᶇ ᵰ ᵯᵾᵙᶀᵨᵾᵲ ᵻ ᶟ ᵯᵾᵲᵦ ᵗᵾ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵇᵺᵾᵰᵾ ᵱ ᵻᶈ, 

ᵱ ᵗ ᵱᵻᵾᵄ ᵺᵮᵺᶇ ᵮᶗᶀ ᵭᵰ  ᵾᵲᵾ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵗᵾ ᵺᵅᵗ ᵥ ᵇ ᵱ ᵨᶇᵸ  ᵗ  ᵦᶁᵴᵪᵾ ᵰ  ᵇ ᵱᵅᵦ ᵗᵰ ᵻᶈ: 

 ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵰ  ᵯᵾᵙᶀᵨᵾᵲᶀ 

 ᵇ ᵱ ᵰᶁᵘ ᵨᶇᵸ ᵯᵾᵲᵦ 

ᵸᶀᵹ  1% ᵗᵅᵬᵿᵪᵱᵾᵄ 55-72 38 

ᵸᶀᵹ  5% ᵗᵅᵬᵿᵪᵱᵾᵄ  74-91 59 

ᵸᶀᵹ  25% ᵗᵅᵬᵿᵪᵱᵾᵄ 93-99 82 

¶ ᵺᵅᵯᵾᵿᵷᵦ ᵗᵾᵲᵥ ᵱᵻ ᵻᶋ ᵺᵗᵦᵾ ᵻᶈ ᵗ ᵇ ᵱ ᵨᶇᵸ  ᵗᶇ ᵿᵷᵬᵲᶀᵦ, ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵈᵅᵗᶗ  ᵰ  ᵺᶇᵷᵾ  ᵗᵾ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵺᵿ ᵰᵿᵴᵦ ᵻᶋᵦᵾ ᵻᶈ, ᵞᵻᵾᵄ 

ᵸᶀᵹ  ᵗᵅᵬᵿᵪᵱ  ᵰ  ᵗᵅᵺᵅ ᶇᵸᵪ ᵲᶇᵿᵸᵱᶋ ( ᵨ  ᵭᵰ  ᵗᶇ ᵺᵅᵱᶁ  ᵰᵾᵗ ᵡ ᵸᶇᵱᵲ ᵗᵾ ᵺᵬᶂᵥ  ᵮᵾᶖᵾᵲ ᵗᶇ ᵈᵗᵾᵲ ᵗ  ᵦᶁᵴᵪᵾ ᵰ  ᵇᵪᶁᵬᵾᵦ) 

ᵿᵷᵿᵪᵰᵾ ᵥ ᵗ  ᵦᶁᵴᵪᵾ ᵰ  ᵇ ᵱᵿᵩᵗ ᵗᵰ ᵲᵻᵦᵾ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵱ ᵿᵬ, ᵒᵺᶀ ᵺᵰᵾᵪᵦᵾᵷᵾᵨᶀ ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵿᵪᵱᵾ ᵦ ᵇᵷᵺᵅᵲᵜᵪᵾ ᵗᵾ ᵿᵪᵿᵻᵦᵾᵧ  ᵇ ᵬ  ᵻᶈ, ᵱ ᵗ ᵗᶁᵝ ᵗᵅᵬᵿᵪᵱ  ᵗᶇ ᵬ  ᵰ  ᵺᵅᵗᶇ ᵥ 

ᵗᶇ ᵴᵾᵯ (ᵇ ᵱ ᵗᵅᵬᵿᵪᵱ  ᵬᵲ ᵿ ᵬᵴ ᵓᵷᵲ ᵉᶙᶇ ᵡ ᵑᵷᵅ ᵙᵿᵦᵸᶀᵴᵦᵾ) ᵗᶇ ᵺᵾᵧ ᵻᶀ ᵺᵾᵧ ᵪᶁᵗᵺᵾᵪ ( ᵿᵦ ᵬ ᵾ  ᵗᶋ ᵮᵾᵿᵩᵦ ᵗᵲᵪᵾ) ᵯᶀ 

ᵻᶋ ᵺᵗᵦᶇ ᵻ ᶟ 

6. ᵯᵾᵲᵦᶀᵱ ᵇᵧ ᵷ ᵧᵾ ᵗ  ᵇᵪᶌᵬᵜᵾ ᵲᵗᵦᵾ: 

¶ ᵖᵬᵜᵾ ᵲᵗ ᶇ  ᵗ  ᵗᵅᵬᵿᵪᵱ  ᵗᶇ ᵬ ᵲᵰᵾᵥ ᵺᶇ ᵺᵅᵮᵅᵿᵩᵦ ᵰᶁᵘ ᵿᵪ ᵗᵹ ᵆ 87% ᵭᵰ  ᵬᶂᵥ ᵦᵆ ᵇᵪᶌᵬᵜᵾ ᵲᵗ ᵗᶃᵿᵦ ᵗ  ᵻ  ᵦᵧᵾ ᵗᵲ 

ᵑᵷᵅ ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵺᵾᵰᵾᵿᵞᵗ ᵺᶁᵲ ᵾ ᵨᶋᵪ  ᵺᶇ ᵮᵾᵻᵲ ᵻᶈᶟ 12% ᵭᵰ  ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵗᵲ ᵗᶇ ᵨᵾᵱᵲᶇ ᵰ  ᵸᵾᵿᵰᵴ ᵻ  ᵬᵲᵅᵦᶁ ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵺᵾᵰᵾᵿᵞᵗ 

ᵺᶁᵲ ᵾ ᵰ  ᵪᵻ  ᵦᵧᵾ 0.1% ᵺᶇ ᵗᵰ ᵭᵰ  ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ ᵺᵾᵰᵾᵿᵞᵗ ᵺᶁᵲ ᵾ ᵰ  ᵸᵾᵿᵰᵴ ᵻ, ᵗ ᵦᶁ ᵷᵾ ᵦᵿᵷᵗ GST ᵰ  ᵪᵻ ᶟ 

¶ ᵯᵾᵲᵦ ᵰ, ᵖᵬᵜᵾ ᵲᵗ ᵬ ᵺᶇ ᵙᶈᵲ-ᵗᶃᵿᵹ ᶇ  ᵰ  ᵬᶇᵲᶋᵴ, ᵰᶌᵞᶂᵨᵾ ᵇᵪᶁᵰᵾᵪ  ᵺᶇ ᵗᵻᶀ ᵇᵿᵩᵗ ᵾᵬᵗ ᵻᶈᶟ ᵉᵺᵗᶇ ᵇᵪᶁᵰᵾᵪ ᵺᵾᵰᵾᵿᵞᵗ 

ᵺᶁᵲ ᵾ ᵗᶇ ᵈᵩᵾᵲ ᵬᵲ ᵬ ᵲᵯᵾᵿᵹᵦ ᵖᵬᵜᵾ ᵲᵗᵦᵾ ᵗᶇ ᵰᵾᵰᵴᶇ ᵰ  31% ᵦᵧᵾ ᵗᵲ ᵗᶇ ᵈᵩᵾᵲ ᵬᵲ ᵬ ᵲᵯᵾᵿᵹᵦ ᵖᵬᵜᵾ ᵲᵗᵦᵾ ᵗᶇ ᵰᵾᵰᵴᶇ 

ᵰ  53% ᵦᵗ ᵻᶈᶟ 
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ᵺᵷ ᵥ ᵨᶋ ᵦᵲᶀᵗ  ᵺᶇ ᵇᵪᶌᵬᵜᵾ ᵲᵗᵦᵾ (ᵱᵾ ᵖᵬᵜᵾ ᵲᵗᵦᵾ) 

ᵗᵾ ᵿᵷ ᶇᵹᵥ ᵗᵲᵦᵾ ᵻᶈᵆ  

¶ ᵭᵰ  ᵾᵲᵾ ᵨᵾᵪ ᵗ  ᵙᵊ ᵺᵾᵰᵾᵿᵞᵗ ᵺᶁᵲ ᵾ 

¶ ᵗᵲ ᵷ ᵧᵾ ᵗᶇ ᵇᵅᵦᵙ ᵦ  

ᵖᵬᵜᵾ ᵲᵗ/ᵇᵪᶌᵬᵜᵾ ᵲᵗ ᶇ ᵗ ᵗ  ᵿᵷᵿᵯ  ᵬ ᵲᵯᵾᵹᵾᵑᵄ 

ᵿᵷ ᵰᵾᵪ ᵻ ᶟ ᵉᵪᵰ  ᵺᶇ ᵺᵷᵾ ᵿᵩᵗ ᵺᵾᵰᵾ ᵱ ᵬ ᵲᵯᵾᵹᵾᵑᵄ 

ᵿᵪ ᵿᵴᵿᵘᵦ ᵮᵨᶁ  ᵬᵲ ᵈᵩᵾ ᵲᵦ ᵻ : 

¶ ᵗᵰ ᵜᵾᵲᶀ ᵗᵾ ᵖᵬᵜᵾ ᵲᵗ ᵇᵪᶁᵮᵅᵩ ᵻᶈ ᵱᵾ ᵪᵻ  

¶ ᵗᶋᵊ ᵗᵰ ᵜᵾᵲᶀ ᵿᵪᵱᵿᵰᵦ/ᵷᶇᵦᵪᵯᶋᵙᶀ ᵗᵰᵜᵾᵲᶀ ᵻᶈ ( ᵷ-

ᵲᶋᵞᵙᵾᵲ ᵱᵾ ᵇᵿᵪᵱᵦ ᵗᵰ  ᵗᶇ ᵿᵷᵬᵲᶀᵦ) ᵱᵾ ᵪᵻ  

¶ ᵷᵻ ᵭᵰ  ᵺᵲᵗᵾᵲ ᵗ  ᵗᵺᶀ ᵯᶀ ᵸᵾᵘᵾ ᵗᶇ ᵺᵾᵧ ᵬᵅᵞᶀᵗᶃᵦ 

ᵻᶈ ᵱᵾ ᵪᵻ; 

¶ ᵷᵻ ᵭᵰ  ᵗᵲ ᵗᵾ ᵯᶁᵙᵦᵾᵪ ᵗᵲᵦᶀ ᵻᶈ ᵱᵾ ᵪᵻ, ᵖᵲ 

¶ ᵗᵰ ᵜᵾᵲᶀ ᵗᶋ ᵺᵾᵰᵾᵿᵞᵗ ᵺᶁᵲ ᵾ ᵾ  ᵻᶈ ᵱᵾ ᵪᵻ ᶟ 

 ᵨᵾᵪ ᵗ  ᵙᵊ ᵺᵾᵰᵾᵿᵞᵗ ᵺᶁᵲ ᵾ 

¶ ᵬ ᵸᵪ ᵦᵧᵾ ᵯᵿᵷ ᵱ ᵿᵪᵿᵩ ᵗᶇ ᵬ ᵰ  - ᵱᵻ ᵺᵲᵗᵾᵲ ᵾᵲᵾ 

ᵇᵬᵪᶇ ᵗᵰ ᵜᵾ ᵲᵱ  ᵨᵾᵪ ᵗᵱᵾ ᵞᵾᵦᵾ ᵻᶈ ᵑᵷᵅ ᵿᵪᵞᶀ ᶇ  ᵗᶇ 

ᵗᵰ ᵜᵾ ᵲᵱ  ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵗᵰ ᵜᵾᵲᶀ ᵯᵿᵷ ᵱ ᵿᵪᵿᵩ ᵺᵅᵙᵢᵪ 

(EPFO) ᵱᵻ ᵱᶋᵙᵨᵾᵪ ᵗᵲᵦᵾ ᵻᶈᶟ ᵒᵺᶀ ᵗᵅᵬᵪᶀ ᵞᵻᵾᵄ 15000 

ᵺᶇ ᵗᵰ ᵷᶇᵦᵪ ᵷᵾᵴᶇ 20 ᵺᶇ ᵇᵿᵩᵗ ᵗᵰ ᵜᵾᵲᶀ ᵗᵲᵦᶇ ᵻ  ᵷᵻᵾᵄ 

ᵲᶋᵞᵙᵾᵲ ᵨᶇᵪᶇ ᵷᵾᵴᶀ ᵗᵅᵬᵿᵪᵱ  ᵗᶇ ᵿᵴᵑ EPFO ᵗᵾ ᵱᶋᵙᵨᵾᵪ 

ᵇᵿᵪᵷᵾᵱ  ᵻᶈᶟ ᵇᵿᵦ ᵲ  ᵱᶋᵙᵨᵾᵪ ᵷᶈᵿ ᵝᵗ ᵻᶈᶟ 

¶ ᵿᵜ ᵗ ᵺᵾ ᵴᵾᵯ ᵗᶇ ᵺᵅᵮᵅᵩ ᵰ  - ᵱᵻ ᵗᵰ ᵜᵾᵲᶀ ᵲᵾ ᵱ ᵮᶀᵰᵾ 

ᵿᵪᵙᵰ (ESIC) ᵾᵲᵾ ᵨᵾᵪ ᵗᵱᵾ ᵞᵾᵦᵾ ᵻᶈᶟ ESIC ᵗᵾ 

ᵱᶋᵙᵨᵾᵪ ᵒᵺᶀ ᵗᵅᵬᵿᵪᵱ  ᵗᶇ ᵿᵴᵑ ᵇᵿᵪᵷᵾᵱ  ᵻᶈ ᵞᵻᵾᵄ 21,000 

ᵬᵱᶇ ᵺᶇ ᵗᵰ ᵷᶇᵦᵪ ᵷᵾᵴᶇ 10 ᵺᶇ ᵇᵿᵩᵗ ᵗᵰ ᵜᵾᵲᶀ ᵗᵾᵱ  ᵗᵲᵦᶇ 

ᵻ  ᶟ 

 

 

 

 

 




















































































































